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LOI MO PAU

Chuyén dich kinh té tir m6 hinh kinh té nau truyén thong sang nén kinh té xanh than
thién véi moi truong, hay con duoc biét dén 1a theo hudéng kinh té tudn hoan, phat thai
carbon thap 1a xu thé tit yéu cua thoi dai, va duogc coi 13 cude cach mang cong nghiép xanh
ctia thé ky 21. La mot trong nhitng qubc gia dé bi ton thuong nhat bai bién d6i khi hau va
cling 12 mot trong nhitng nén kinh té c¢6 cudng do phat thai carbon cao nhét & chau A, Viét
Nam xéc dinh phét trién kinh té xanh 13 yéu cau bt budc va dat c4c muc tiéu ting truong
xanh l1a yéu cau séng con trong bdi canh hién nay. Theo do, tai Ho1 nghi COP 26, Viét Nam
da cam két giam 30% lugng phat thai khi nha kinh vao nam 2030, giam phat thai rong vé
0 vao nam 2050.

Thue hién xanh hoa nén kinh té 1a mot thach thirc khéng nho boi viée ap dung céac
cong nghé xanh trong nhiéu trudng hop c6 chi phi cao hon nhiéu so véi nhitng cong nghé
thong thudng. Theo udc tinh ciia Ngan hang Thé gidi (WB) trong Béo cao Qudc gia vé
Khi hau va Phét trién (CCDR) nam 2022 cho Viét Nam, wéc tinh gié tri dau tu bo sung can
thiét cho cac bién phap thich img va giam nhe bién doi khi hau ¢ Viét Nam tir nay dén nam
2040 1én t6i khoang 368 ty USD. Do d6, d¢ dam bao thuc hién cac cam két ciia Viét Nam
trudc cong dong quic té, giai quyét van dé vé ting trudng xanh, tng pho vdi bién doi khi
hau; bén canh vi¢c phat huy ndi lyc, Viét Nam can tang cuong su hop tac va ho tro tir cong
ddng qudc té trong viéc hinh thanh mot hé thdng tai chinh xanh, thi trudng tai chinh xanh
phuc vu chon nhu cau chuyén dbi xanh ctia nén kinh té.



1  Taichinh xanh va vai tro cia tai chinh xanh d6i véi quéa trinh phat trién bén virng
1.1 Quan niém vé Tai chinh xanh

Nham thich ung voi nhiing thach thirc vé an ninh ning luong, tinh trang 6 nhlem
moi truong, cac quoc gia trén thé gi01 dang trong qua trinh chuyen d6i tir mo hinh kinh té
truyén thong sang CaC m6 hinh kinh té xanh, trong do, ngudn lyc tai chinh hd tro cho qua
trinh phat trién kinh té xanh, bén viing théng qua hé thong tai chinh xanh.

Theo Chuong trinh Méi truong Lién hop quc (UNEP), tai chinh xanh 14 hoat - dong
nang cao mirc do dong chay tai chinh (tir ngan hang, tin dung vi mé, bao hiém va dau tw)
tai cac khu vuc nha nuéce, tu nhan va phi lgi nhuan nham huéng dén muc tiéu vu tlen phat
trién bén ving. Bén canh do, thong qua giai phap vé tai chinh xanh gitp quan ly t6t hon
céc rii ro vé moi truong va xa hoi, tan dung cic co hoi mang lai vé ty 1& hoan vén va loi
ich moi truong, cling nhu mang lai trach nhi¢m giai trinh cao hon.

Trong tAm cua tai chinh xanh 14 xanh hoa céc khoan chi tiéu danh cho phét trién co
sé ha téng, hodc huy dong thém nguén luc dau tu vao céc linh vuce chinh, nhu: nang lugng
sach, giao thong bén ving, quan 1y tai nguyén thién nhién, cac dich vu sinh thai, da dang
sinh hoc, du lich bén vitng, cling nhu ngin ngira va kiém soat 6 nhiém. Dé dap ung nhu
cu ngay cang ting, cac cong cu tai chinh mai nhu: trai phiéu xanh, co phiéu xanh, thi
truong carbon. .. dang dugc tao 1ap ciing véi cac to chire tai chinh méi nhu: tin dung xanh,
ngan hang xanh, quy dau tu xanh...

Tai chinh xanh sé& thuc day thong qua nhitng thay doi trong khuon kho phap 1y cua
cac qudc gia, ting cudng tai chinh xanh tir cac linh vire khac nhau, diéu chinh qua trinh ra
quyét dinh tai chinh cta khu vuc cong véi khia canh méi truong theo cac Muc tiéu phat
trién bén viing (SDGs), ting cudng dau tu vao cong nghé xanh va sach, tai tro cho nén kinh
té xanh bén viing dya vao tai nguyén thién nhién va nén kinh té xanh, ting cuong sir dung
trai phiéu xanh...

1.2 Vai tro caa tai chinh xanh d6i véi qua trinh phét trién bén viing

Thi trudng tai chinh co vai tro cbt 16i trong nén kinh té toan cau hoa day 1a co hoi
dé cac ngan hang va nha dau tu phan bd von cho cac linh vuc khac nhau. Vn duoc phan
bd ngdy hom nay s& dinh hinh cac hé sinh thai ciing nhu cic mo hinh san xuét va tiéu dung
trong tuong lai.

Khac vdi tai chinh truyén théng, tai chinh xanh nhdn manh dén viéc bao vé hé sinh
thai, phan bd ngudn luc hop 1y bang cach hd tro cac du an bao vé€ moi truong va ung pho
v6i bién doi khi hau. UNEP d3 va dang 1am viéc véi cac qudc gia, co quan quan 1y tai chinh
va khu vuyc tai chinh dé diéu chinh hé thong tai chinh phit hop véi Chuong trinh nghi sy
2030 vi sy phat trién bén viing - dinh hudéng cac dong tai chinh nham hd trg thuc hién céc
Muc tiéu Phat trién Bén viing. Do d6, tai chinh xanh dong vai tro 1a kénh dan von va diéu
tiét nguon luc cho phat trién nén kinh té xanh, huéng ti su phat trién bén viing.

Céc cong cy cta tai chinh xanh nhu trai phiéu xanh va trai phiéu tap trung vao céac
van dé khac nhu trai phiéu xa hoi, trai phiéu bén vimg hodc trai phiéu SDG, c6 thé dong
vai tro 1a cau ndi viing chic dé thuc hién SDGs.



Bang 1.1 Dinh nghia vé mét sé loai trdi phiéu duoc dan nhan

Trai phiéu dwge d4n nhiin ‘xanh’ hodc ‘méi trwdong’ khi ngudn

Tréi phiéu xanh von thu dwgrc tir phat hanh trai phiéu dwoc chuyén dén cac dw an
hodc tai san c6 lgi ich vé méi truong

Khi nguon von thu dugc tir phéat hanh trai phiéu duoc sir dung cho cac
du 4n va tai san c6 két qua xa hdi tich cuc nhu y té va gido duc

Trai phiéu xa hoi

Trai phiéu bén o e
vfrngp Tréi phicu tai trg cho nhiéu du an/tai san xa hgi va moi truong

A Trai phiéu SDG dau tu vao cac du 4n va tai san phi hop va dong gop
Lraliphicabe vao viée thue hién cac Muc tiéu Phat trién Bén virng (SDGs)
Nguon: S tay “Huwdng dan trdi phiéu xanh, trdi phiéu xd héi va trdi phiéu bén vitng” - UBCKNN

Trai phi€u xanh, xa hdi va bén vitng mang lai mot s6 1¢i1 ich cho ca t6 chirc phat
hanh va nha dau tu nhu sau:

Bdng 1.2 Loi ich cia trdi phiéu c6 dan nhan

Poi v6i Nha dau tw Poi v6i T6 chire phat hanh

* Loi nhuan tai chinh twong duong cong thém < Cung cap thém mdt ngudn tai chinh bén
cac loi ich vé moi truong va/hodc xa hoi virng

* PBép ung cac yéu cau v¢ ESG doi voi cac * Tang cuong su nhat quan ve thoi han cua
nhiém vu dau tu bén viing cong cu va vong doi du an

« Péng godp vao thich tmg v6i khi hau, an ninh  + Cai thién da dang hoa nha dau tu, nim bét
luvong thuc, sttc khoe cong dong, cung cap nang co hoi kinh doanh méi bang cach kinh doanh
luong cua quoc gia, v.v. moi theo nhu cau phat trién bén vitng ngay

« Thic day dau tu truc tiép vao viéc ‘xanh hoa’ g s 2, T T m Gk g

cac nganh kinh té nau va hoat dong tac dong xa + Nang cao danh tiéng cua t6 chtc phat hanh
hoi « Thu hat nhu cdu manh mé& cta nha dau tu,
« Tang tinh minh bach va trich nhiém giai trinh =~ diéu nay c6 thé dan dén viéc dit mua qua cao
viéc st dung va quéan 1y ngudn vén thu duge tir  va loi ich vé gia

phat hanh trai phiéu, tré thanh mot cong cu quan

Iy rui ro bo sung

« Trai phiéu xanh c6 thé gitp giam thiéu rui ro

lién quan dén bién ddi khi hau trong danh muc

dau tu do cac chinh sach thay doi nhu thué céc-

bon c6 thé dan dén tai san bi mac ket. Thay vao

d6, trai phiéu xanh dau tu vao cac tai san than

thién voi khi hau, nhu cac toa nha xanh

Nguon: 86 tay “Huwéng dan trdi phiéu xanh, trdi phiéu xd hoi va trdi phiéu bén viing” - UBCKNN

Thi trwdmg chirng khodn xanh/c6 phiéu xanh 1a c¢6 phiéu ciia cic doanh nghiép
tap trung vao cac san pham, dich vu hodc cong nghé than thién véi méi trudng. Cac doanh
nghi¢p hoat dong trong linh vyc sir dung nang luong hiéu qua, nhién liéu sach, nang lugong
tal tao, nguon lyc tu nhién, tai nguyén nudc, giam 6 nhiém moi truong va nguyén liéu hd

. huéng toi muc tiéu phat trién kinh té bén vimg.
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Loi ich ma doanh nghiép c6 thé thu duoc tir viéc dau tu phat trién c6 phiéu xanh 1a;

(i) Tao ra tac dong tich cuc t6i moi trudong, thuc ddy doanh nghiép phat trién
bén viing

(i)  Mang lai loi nhuan canh tranh khi nhu cau vé san pham va dich vu bén viing
tang 1én; dong thoi gidp cac doanh nghiép c6 thé tiét kiém chi phi va cai
thién hi€u qua hoat dong

(iii)  Nang cao dao duc kinh doanh va trach nhiém xa hoi, giap doanh nghiép phét
trién bén viing

(iv)  Pa dang héa loi ich doanh nghiép vi c¢6 phiéu xanh c6 thé khong bi anh
huong bai cac yéu t6 cua thi truong truyén thong

(v)  Nhén duoc sy khuyén khich va hd trg tir chinh phu.

Mot cong cu khac cua tai chinh xanh la thi trwong carbon (thi truong tin chi
carbon) cling dong vai tro quan trong trong vi¢c tao ngudn lyc dé thac day phat trién va
Ung dung cong ngh¢ phat thai thap, hudng dén nén kinh té trung hoa carbon, phi hop véi
cac muc tiéu phat trién bén viing.

Thi truong carbon 14 thi trudng trao doi tin chi giam phat thai khi nha kinh, dwoc
tao ra boi cac chinh sach khi hau hodac muc tiéu khi hdu cua mdt hay nhiéu quéc gia/té
chtrc. Qua d6, cung cip cac lua chon dé dap img muc tiéu giam phat thai theo cac quy dinh
bt budc hodc tu nguyén.

Thi truong carbon van hanh c6 cac bén mua, ban va céc to chirc trung gian. Bén ban
c6 thé 1a moi té chtrc néu toan bo hoat dong (chudi cung tmg, kinh doanh truc tiép, chudi
phan phdi) c6 tong mirc phat thai rong CO2 am. Ngugc lai, bén mua la cac doanh nghi¢p
c6 lugng phat thai CO2 duong, co thé 14 cong ty san xuat thép, xi mang, hoa dau, san xuat
hoa chét, may mic... Bén mua budc phai mua tin chi carbon dé hang hoa du diéu kién xuat
khau vao cac thi trudng c6 quy dinh vé tiéu chuan san xuit xanh. O giita ngudi mua va
ngudi ban, cac dbi tac trung gian la cac don vi tu vén, don vi kiém toan, cac nha méi gidi
trung gian.

Hinh 1.1 Cdec co ché dinh gid carbon dwoc dp dung trong hai logi thi truong carbon

Hé théng giao
dich phat thai

Cac cong cu
dinh gid duoc

ap dung Co ché tin chi,

Thi truong bat
buoc

Thi truong bu trir carbon
carbon
Cac cong cu
dinh gia duoc
ap dung

Co ché tin chi,
bu trir carbon

Thi truong tu
nguyen

Nguon: Bai nghién ciru “Thi truong carbon hinh thanh trén thé gidi nhu thé nao? ” ciia
chuyén gia Trinh Nam Phong



Cong cu tin dung xanh ciing dong vai tro _quan trong trong viéc cung cap nguon
vbn can thiét nham dat duoc cic muc tiéu phat trién bén virmg. Theo Nguyén tic tin dung
xanh, 2018 (Green Loan Principles - GLP, 2018) ctia Hiép hoi Thi truong Tin dung (Loan
Market Association - LMA) va Hiép hoi Thi truong Tin dung Chau A Thai Binh Duong
(Asia Pacific Loan Market Association - APLMA), tin dung xanh la bét ky loai cho vay
nao duoc cung cip riéng dé cap von, hodc tai cp vén toan bo hoic mot phan cac du an
xanh du diéu kién méi va/hodc hién c6.

Hinh 1.2 Danh muc tin dung xanh theo GLP, 2018

Nang lugng
tai tao;
Ngan chan Str dung
va kiém soat nang lugng
6 nhiém. hiéu qua;
Danh muc
14
Nong lam tin dung xanh | Giao thong
nghiép bén th GLP e
ving; (0] 5
Cac san pham,
cong nghé san
Toa nha gratiihadien
v6i moi truong
xanh; . va/hogc thich
Quién Iy nghi v6i nén kinh
nudc bén te;
vimg va xu
ly nude thai;

Nguén: LMA va APLMA

2 Khuon kho veé tai chinh xanh trén thé gigi

Phat trién tai chinh xanh tai cac qudc gia khac nhau dugc thuc hién theo timg cach thirc
khac nhau. Céac cach thuc nay phu thude vao di€u kién kinh t€, cling nhu dac diém thi
truong tai chinh cua tirng quoéc gia.

2.1 Kinh nghiém phat trién tai chinh xanh tai Puc
Tai buc, dau tur vao cac van d¢é lién quan dén tai chinh xanh 1 két qua cua mot mang
lu6i quan he rat phirc tap va phu thudc 1an nhau gilta cac don vi khac nhau vé phia cung,

cAu va cic trung gian tai chinh duoc két ndi. Nhiéu giao dich trong tai chinh xanh dugc
thuc hién béi cac ngan hang va chi c6 mot phan nho 1a tir cac san giao dich chimg khoan.



Hinh 2.1 Hé théng tai chinh xanh & Pirc

Nhu cau von Nguon cung von
3 ¢ ha 8 .
NQ o khort xurong Nha cung cap ng cu ta) iro Nha san xuat
h nh Nha cung cap Nguon taitror
hoat déag xanh ac hoat dong n ac nhg 3
xanh Jng cap xann tau-tu "f""' tha dau tu
dau o
Khu vuc cong No Trung gian
tal chinh
p
g phie
uy
a1 Tro Hang Hs
(Mazzanine]
hung nhan ihar
a
2 |
na
khong v 5
Xa hov Cac bén 2 } thé
: ue dict 3y e tr Juy dong
en quan

Von chu so hiry

Nguron ho rg
af
ghi alsu
p 13cC xq r
NWIT UHNWI
X n¢ b
phidu cong ty P, ‘,3" gy
o pecial Purpose 1a1 chinh
| iH
L Vehicle SPV
26 phidu cdng ty Kha
f i - -
| Dich vu nqunq hang Kt hang ban 16 va
B ey (P2P) -
A e Juyér P x s e J
N | |G3ay quy cang dong
Tro cap |
| rowdfunding) | {
Kenh ta tror ngan hang uy thac dau i yng déng xa hdl nén tang Kénh phan phot Ngan hang, Cong ty bao hiém iz vaAn/ moi gioi tai chink
e luyén bén thu xép (Arrange f1ch vu Quan Iy 131 sdn gia dinh nén 13ng truc tuydn

Nguon: Schdfer, Henry. (2017). Green Finance and the German Banking System va ban dich ciia

Tran Thi Thanh Ti, Nguyén Thi Hong Minh. (2021). Kinh nghiém phdt trién tai chinh
xanh ¢ BPiwrc va bai hoc cho Viét Nam.

Sy thanh cong trong xay dung hé thong tai chinh xanh ciia Pirc cho thay Chinh phi
déng vai tro quan trong trong vi¢c kién tao, tao dung, thuc déy cac thanh phén tham gia
tich cuc, chu dong trong hé théng tai chinh xanh, ngan hang xanh, tir d, thuc day phat
trién kinh té xanh. Chinh phu thuc hién cac chinh sach nhu: tao quy dau tu cho giao thong
cong cong dia phuong nham cai thién, hd trg cac du an vé phuong tién giao thong cong
cong, duong di bd va phat trién xe dap; dua ra nhiing chinh sach vé thué va phi nham
khuyén khich, thuc déy hay han ché cac doanh nghiép/nha dau tu lva chon “dau tu xanh”
hay “dau tu nau”; khuyén khich nguoi dan tham gia vao qua trinh thic day kinh té xanh ¢
tat ca cac cap, thic day va khuyén khich cac sang kién xanh...

Tai Plrc, nhoém cac ngan hang c6 vai tro dac biét quan trong trong viéc d6i méi sang
tao, phat trién tai chinh xanh, d6 1a cac ngan hang thay thé va ngan hang x4 hi (altemative
and social banks). Pay la m6 hinh cho phép su hop tac cua ngan hang thong thuong voi
viéc hanh dong c6 trach nhi¢ém va tao ra cac hi€u tng tich cuc cho moi truong, xa hdi va
cac bén lién quan. Pong thoi, khuyén khich sy tham gia cia cac cong ty, nha dau tu trong
thuc hién xanh héa nén kinh té cling déng vai trd quan trong. Nhiéu sang kién, cong nghé
moi truong va nhirng kinh nghiém thanh cong cua Puc trong cac linh vyc nang lugng tai
tao, tai ché, cong nghé sir dung hiéu qua tai nguyén va trang trai hitu co... xuat phat tir khu
vuc tu nhan. Do do, phat trién hé théng tai chinh xanh la yéu t6 can thiét nham hd tro, thuc
day viéc thyc hién xanh hoa nén kinh té song song véi thuc hién phat trién bén viing.
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Bai hoc kinh nghiém rut ra cho Viét Nam:

Q) Vai tro dan dit cia mot Chinh phu kién tao s& quyét dinh su thanh cong ctia phat
trién tai chinh xanh va kinh té xanh
(ii)  Céch tiép can xay dung mo hinh ngan hang xanh ¢ Viét Nam

(iii)  Céc ngan hang can déng vai tro chu dong trong viéc xdy dung chién luoc ngan
hang xanh

(iv)  Céc doanh nghiép, nha dau tu trén thi truong 13 nhan t6 then chdt dé phat trién
hé théng tai chinh xanh

2.2 Kinh nghiém phat trién tai chinh xanh tai Singapore

Tir nam 2019, Ngan hang trung wong Singapore (MAS) di ra méit Ké hoach hanh
dong tai chinh xanh, dinh huéng cho viéc phat trién hé sinh théi tai chinh xanh. MAS da
thanh lap Uy ban Cong nghiép tai chinh xanh (GFIT) dé xay dung Singapore thanh trung
tAm tai chinh xanh hang dau chau A, st dung tai chinh xanh nhu mét cach tiép can chinh
dé dat cac cam két giam phat thai, huéng t&i phét trién bén vitng. MAS d4 ban hanh Chuong
trinh Pau tu Xanh tri gia 2 ty USD cho cac dy an dau tur cong, thuc day cac dy an xanh
hoa, phat trién bén vimng vé moi truong va giam thiéu rui ro bién d6i khi hau. Bén canh do,
MAS da thanh 13p Khung trai phleu xanh Singapore vao thang 6/2022, mot khudén khod
nham quan trj viéc phat hanh trai phiéu xanh c6 chu quyén.

MAS cho biét, trai phiéu xanh phai tuan thu cac thong 18 thi trudng theo 3 cach: phu
hop voi cac hudng d':m qudc té va cac thong 18 t6t nhat cua thi truong vé phat hanh trai
phiéu xanh; giam sat cap bo trong viéc Iya chon du 4n va phan bd tién thu dugc; sang loc
ky thuat cho cac du an xanh. Thang 8/2022, lan dau tién MAS tung ra trai phiéu xanh co
chu quyén ky han 50 nim, c6 tri gia 2,4 ty SGD duoc phat hanh theo Khung trai phiéu
xanh Singapore, chao ban cho ca nha dau tu to chirc va ca nhan. Pay 1a mot phan trong ké
hoach phat hanh trai phiéu xanh khu vuc dau tu cong c6 gia tri 1én ti 35 ty SGD, do Chinh
phu Singapore duy kién phat hanh truéc nam 2030.

Khung Trai phiéu Xanh Singapore (Khung) 1a mot phan trong chién lugc phat trién
bén viing tong thé cua Singapore Va ¢d vai tro quan trong trong cac sang kién cuia khu vuc
cong dé dat duoc tham vong Net- Zero. Khung duoc phat trién dua trén cac thanh phan cot
16i va khuyén nghi cia “Nguyén tac trai phleu xanh” ctia Hiép hoi thi truong von quc té
(ICMA) nam 2021 va “Tiéu chuén trai phiéu xanh ASEAN 2018”. Quy trinh phat hanh tréi
phiéu xanh cua Singapore nhian manh tinh minh bach, chinh xac va toan ven can c6 ciia
thong tin s& dugc cong bd va bao cdo bai t chirc phat hanh cho cac bén lién quan. Tat ca
trai phiéu xanh phat hanh theo Khung s& tuan thu tiéu chuan sau:

Bdng 2.1 Bon thanh t6 ciia Nguyén tdic trdi phiéu xanh ciia ICMA

Nguyén tic Trai pl}iéu xanh khong quy dinh cy thé vé ‘xanh’. Pinh nghia
xanh duoc dé cho t6 chirc phat hanh xac dinh. Cac danh muc dy 4n xanh:

1. Sir dung * Nang lugng
ngudn von thu | Toa nha
dugc tir phat « Giao thong
haf‘;h tréi * Quan 1y nude
phiéu

« Quan ly chit thai & kiém soat 6 nhiém
* Tai san dua vao thién nhién bao gom st dung dat, nong nghiép va lam
nghiép



2. Quy trinh
danh gia va lra
chon du an

3. Quan ly
nguon von thu
dugc tir phat
hanh trai
phiéu

4. B4o cao

* Cong nghi¢p & thuong mai sir dung nhiéu nang lugng
* Cong ngh¢ thong tin & truyén thong (ICT)

T6 chirc phat hanh trai phiéu xanh can théng bao rd rang véi nha dau tu:

« Cac muc tiéu bén vitng vé méi trudng

« T6 chirc phat hanh quyét dinh quy trinh vé cach thirc cac dy an phi hop véi
du 4n xanh di diéu kién

« Céc tiéu chi lién quan dén tinh hop 18

S tién thu duoc rong tir phat hanh trai phiéu xanh (trai phiéu xa hoi hodc trai
phiéu bén vitng), hodc sb tién bang sb tién thu dwoc rong nay, phai duoc ghi
c6 vao mot tai khoan phuy, chuyén sang mOt danh muc phu hoac duogc t chirc
phat hanh theo d&i mot cach thich hop, va dugc ching thyuc boi td chic phat
hanh trong mot quy trinh ndi bd chinh thirc lién quan dén hoat dong cho vay
va dau tu cho cac du an cua to chirc phat hanh.

T6 chirc phat hanh nén cung cap va luu giir thong tin cip nhat sin sang cung
cap vé viéc str dung nguén vbn thu duoc tir phat hanh trai phiéu s& dugc gia
han hang nam cho dén khi phan bd xong, va kip thoi trong trudng hop co
dién bién quan trong. Tinh minh bach c6 gid tri ddc biét trong viéc truyén dat

tac dong du kién cua cac dy an.

Nguon: 86 tay “Huwéng dan trdi phiéu xanh, trdi phiéu xa héi va trdi phiéu bén vitng” - UBCKNN

Bang 2.2 Tiéu chudn trdi phiéu xanh ASEAN 2018

T6 chirc phat hanh hop 1¢
Dy 4n khéong du diéu kién

Kha ning tiép nhan théng
tin lién tuc

Khuyén khich bio cio
thwong xuyén hon

Danh gia bén ngoai

T6 chirc phat hanh hodc viéc phat hanh trai phiéu xanh phai c6 méi
lién hé dia 1y hodc kinh t€ v6i khu vuc

Céc dy an phat dién béng nhién liéu hoa thach bi loai trir

Thong tin vé qua trinh lya chon dyu &n va st dung nguén von thu
dugc tur phat hanh trai phiéu cling nhu cac bao cdo danh gia bén
ngoai phai dugc cong bd cong khai trén trang web dugc chi dinh

Cac tieu chuén ASEAN yéu cau céc t chirc phat hanh bao cao cho
nha dau tu t6i thiéu dinh ky hang nam, va khuyen khich cung cap
bao cao thuong xuyén veé viéc su dung tién thu tir trai phiéu dén
khi giai ngan hét, ciing nhur bao céo kip thoi trong nhimng trudng
hop c6 su thay doi trong yéu

Khuyén nghi sir dung danh gia bén ngoai d6i véi khung trai phleu
xanh va dic biét khuyén nghi dbi véi bao cdo quan 1y ngudn tién
tir trai phiéu va bao cdo thuong nién

Khuyén nghi d61 véi cac t6 chirc cung cap dich vu danh gia bén
ngoai can cong khai thong tin xac thuc va kién thirc chuyén mon
lién quan cua ho va pham vi danh gia dugc thuc hién

Nguon: S tay “Hudng dan trdi phiéu xanh, trdi phiéu xa hdi va trdi phiéu bén viing” — UBCKNN



Bai hoc kinh nghiém rut ra cho Viét Nam:

Q) Chinh phu can dinh huéng 13 rang Ve quan diém tai chinh xanh 1a diéu tat yéu;
cling nhu xay dung 16 trinh phat trién cac kénh tai chinh xanh phu hop, kha thi
theo cac giai doan chién lugc phat t11en xanh. Dong thoi, chinh phu can phai
dinh huéng quan diém, nhan thic vé phat trién xanh, ting truong xanh va tai
chinh xanh d6i véi cong chung, doanh nghiép va cac nha dau tu; dong thoi
khuyén khich hanh vi tiéu dung xanh, san xuat xanh, diu tu xanh

Khuyén khich cac dinh ché tai chinh trong vi¢c xay dung, phat trién, thuc hién
trién khai tirng budc cac san pham tai chinh xanh nham ho tr¢g cho qua trinh

hinh thanh, phat trién thi truong tai chinh xanh tai Viét Nam

Trong giai doan dau cta qua trinh phat trién tai chinh xanh, cic san pham,
chuong trinh hd trg cua chinh phu va tin dung xanh cua cac ngan hang thuong
mai 16n 14 diéu can thiét dé dinh hudng thi truong va khuyen khich sy tham gia
ctia cac nha dau tu trong nudce va qudc té tr rong viéc trién khai cac san phim dau
tu xanh, trai phiéu xanh ¢ cac giai doan tiép theo

Chinh sach wu dai thué dbi véi trai phiéu xanh co thé dugc xem 1a mot giai phap
htru hiéu trong viéc thic déay hoat dong dau tu vao thi truong trai phiéu xanh; tir
d6 dem lai ngudn tai chinh xanh cho doanh nghiép

2.3 Kinh nghiém phat trién thi trwong carbon tai EU

Niam 2003, Hé thdng giao dich phat thai ctia chau Au (EU ETS) duoc gidi thiéu
trong Chi thi 2003/87/EC (Directive 2003/87/EC) ctia Lién minh chau Au. EU ETS dugc
xem 1a mt trong nhitng cong cu quan trong nhat ciia EU dé tmg pho bién ddi khi hau, thuc
thi cam két trong Nghi dinh thu Kyoto trudc ddy va hién nay 1a Thoa thuan Paris vé bién
d6i khi hau.

Hinh 2.2 Xay dung thi truong EU EST theo cac giai doan

*Giai doan giao dich dAu tién da hinh thanh qua trinh "hoc qua thuc hanh". EU ETS da dugc
thiét 1ap thanh cong v6i tu cach 1a thi truong carbon 16n nhét thé glO‘l Tuy nhién, sb luong
ik tinchidya trén nhu ciu duoc udce tinh lai thira qua mirc, do d6 gia clia cac tin chi trong giai

(2005- 2007 ) doan dAu tién da giam xuong bang 0 vao nam 2007.

*Ngay 1/1/2008, Iceland, Na Uy va Liechtenstein bét dau tham gia EU ETS. Sé luorng tin ch\
carbon giam 6, 5% trong g1a1 doan nay, dic biét la trong bbi canh suy thoai kinh té dan dén
giam luorng phat thai. O g1a1 doan bit dau, EU ETS nham téi glam lugng phat thai khi nha

Gkl I kinh tir cac nganh dién va cong nghiép san xudt, ché tao. Pén nam 2012, phat thai ciia nganh

AUEATEE hang khong dugce dua vao EU ETS. )

*Nhiing cai cach 16n ¢6 hi¢u lyc tir ngay 1/1/2013. DBy ciing 1a ngay Croatia gia nhap EU
ETS. Cai cach quan trong nhat la viéc dwa ra mirc tran phat thai trén toan EU phai gidm

1,74% m01 nam va dan chuyén huong sang d4u gi4 tin chi carbon thay cho phan bd han

Giai doan IIT h hi
0135020) I Y,

«Ngay 14/7/2021, Uy ban chau Au da dé xuit ting cuong ETS, mo rong giao dich lugng phat
thai sang cac linh vuc mdi va thanh 1ap Quy Khi hdu Xa hoi de giai quyet cac tac dong cua
viée dinh gia carbon dbi v&i cac nhom dé bi ton thwong. Nhitng dé xuit nay di dugc thong
qua va tr¢ thanh luat vao nam 2023.




Nguén: EU ETS Handbook

EU EST hoat dong dya trén nguyén tic “cap-and-trade” (mtc tran va giao dich phat
thai). Co ché hoat dong nay tao ra sy linh hoat nhat dinh cho doanh nghi¢p khi phai can
nhic dén céac chi phi can bo ra néu x4 thai vuot qua han ngach phat thai; tir 46 tao dong luc
cho doanh nghiép phat trién cong nghé sach, ddc biét trong trudng hop chi phi phét trién
cong ngh¢ nhod hon chi phi mua thém tin chi carbon.

Hinh 2.3 Quy trinh hoat dong cua EU ETS

QUYEN PHAT THAI

DAU GIA
QUYEN PHAT THA! O
/
— £
) ’

<

THIEU

}THUA

PHAN BO MIEN PHI

LUOUNG PHAT THAI THUT TE

Nguén: EU ETS Handbook

Tuy nhién, theo quy dinh méi, tir nam 2034, cac nha may, doanh nghiép s€ khong
con duogc cép han ngach phat thai CO2 mién phi nhu hién nay. EU s€ dan loai bo han ngach
phat thai mién phi d6i v6i mét sé linh vue nhét dinh song song véi viéc van hanh Co ché
diéu chinh bién gi6i carbon (CBAM).

Thanh cong ctia EU ETS dén tir nhiéu yéu t6. Bén canh sy thiét 1ap, quan 1y, giam
sat thi truong ctia Uy ban EU; cac quy dinh vé phan b han ngach phat thai, du gia han
ngach phat thai va xtr Iy vi pham ddi voi hanh vi xa thai vuot han ngach cho phép ciing
dong vai tro quan trong.

Bai hoc kinh nghiém rit ra cho Viét Nam:

(1) Phan b6 phét thai mién phi 1a mot trong nhiing van dé quan trong khi xay dung
thi trudng carbon tai Viét Nam, tuy nhién van dé phan bo giita cac nganh va ti 18
phan b6 nhu thé nao 1a van dé can duoc xem xét k¥ ludng. Ti 1¢ phan b can
dugc danh gia trén co sd sy cin bang giira rui ro ro ri carbon va dong luc phat
trién cong nghé cua doanh nghiép, két hop vdi phuong thirc dinh lwong, tranh
tinh trang du thira han ngach phat thai, anh huong tiéu cuc dén gia tin chi carbon
va dong luc phat trién ctia doanh nghiép.

Trong van dé dau gia han ngach phat thai, viéc xdy dung mot khung phap ly hd
trg dau gia mot cach ‘minh bach, cong bang va hiéu qua 1a mot van dé co y nghia
quan trong. Trong van dé giam sat dau gia, Viét Nam c6 thé hoc hoi hai cap do
giam sat trong EU ETS: giam sat tir phia nén tang d4u gi4 va giam sat tir phia co
quan c6 tham quyén.

Song song vai khung phép ly, viéc to chirc va phat trién thi truong carbon, viéc
ghi nhan ché tai d6i voi hanh vi xa thai vuot qua s6 han ngach phat thai ma doanh
nghiép s& hitru cling 1a nd1 dung quan trong. Dleu nay khong nhirng dam bao tinh
minh bach cta thi trudng carbon ma con tao niém tin cho cac nganh san xuat khi
tham gia vao thi truong.
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3 Thuc trang quan ly va phat trién tai chinh xanh caa Viét Nam va TPHCM
3.1 Pinh hwéng cia Chinh phi va khung phép ly vé Tai chinh xanh

- Chién lwge quoc gia vé tang tru’O'ng xanh

Chinh phu ban hanh Chién lugc quoc gia vé ting truong xanh thoi ky 2011- 2020
va tAm nhin dén nam 2050 (Quyét dinh sé 1393/QP- TTg) va giai doan 2021-2030, tim
nhin 2050 (Quyet dinh s0 1658/QD- TTg) v6i muc tiéu ddy manh ting truéng xanh gop
phan thuc day co céu lai nén kinh té gan v6i d6i méi mo hinh tang truong, dat duoc thinh
vugng vé kinh té, bén viing vé méi trudng va cong bang vé xa hoi; hudng tdi nén kinh té
xanh, trung hoa carbon va déng gbép vao muc tiéu han ché sy gia ting nhiét do toan cau.

- K¢ hoach hanh ddng quéc gia vé ting trwéng xanh:

Nham cu thé hoa Chién lugc qudc gia Ve tang truong xanh, nam 2014, Thu tudng
Chinh phu phé duyét Ké& hoach hanh dong qudc gla vé tang truong xanh giai doan 2014-
2020 (Quyét dinh s6 403/QD-TTg) véi 4 chut dé chinh gdm:

(1) Xay dung thé ché va ké hoach ting trudng xanh tai dia phuong;

(i)  Giam cuong d6 phat thai khi nha kinh va thuc ddy str dung ning luong sach,
nang luong tai tao;

(iii)  Thyc hién xanh hoa san xuét;

(iv)  Thuc hién xanh héa 16i séng va tiéu ding bén ving.

Nam 2022, Thu tuéng Chinh phu phé duyét K& hoach hanh dong quéc gia vé ting
truong xanh giai doan 2021-2030 (Quyét dinh s6 882/QP-TTg) néu rd cac nhiém vy trong
viéc huy dong ngudn luc tai chinh va thuc ddy dau tu cho ting truéng xanh gom:

(i) Hoan thién dong bd co ché, chinh sach vé dau tu nhim tao 1ap moi truong
dau tu thuan loi, cha dong huy dong moi nguén luc hd tro thuc hién ting
truong xanh, chuyén doi xanh;

(i)  Xay dung chinh sach, cong cu vé huy dong ngudn luc cho ting truéng xanh,
chuyén d6i xanh;

(iii)  Nang cao kha ning tiép can tai chinh xanh, tai chinh khi hau, tai chinh bén
virng.

- Viin ban va chinh sach h§ tro khuyén khich tai chinh xanh
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Chinh phu ban hanh nhiéu van ban day manh nhiém vu cta cac B9, nganh trong
viéc ra soat va khuyén khich Tai chinh xanh trén toan di¢n.

2015 Quyet dinh sb 21 83/QD BTC ban hanh K& hoach hanh dong nganh Tai chinh thyc hién
Chién lugc qudc gia vé ting truong xanh dén nim 2020

2016 { «K¢é hoach hanh dong thuc hién Thoa thuan khi hau Paris (Quyét dinh s 2053/QD-TTg)

(Quyét dinh s6 622/QD-TTg)

2017 { <Ké hoach hanh dong qudc gia thye hién Chuong trinh nghi sw 2030 vé phat trién bén viing

« Chién hroc tong hqp tai chinh quéc gia dén nam 2025, dinh huéng dén ndm 2030 (Quyét dinh s6
149/QD-TTg ngay 22/01/2020);
*C huong trinh hanh dong qudc gia vé san xuét va tiéu dung bén vimg giai doan 2021 — 2030 (Quyét
2020 dinh so 889/QD-TTg nam 2020 ngay 24/6/2020)

* Nghi quyet s6 136/NQ-CP ngay 25/9/2020 vé& Phat trién bén viing

+ Nghi quyét 140/NQ-CP ngay 02/10/2020, Chuong trinh hanh dong thyc hién dinh huéng chién
lugc phat trién nang lwong qudc gia ctia Viét Nam dén nam 2030, tam nhin dén nam 2045

- Khung phép ly:

Quan trong hon, Luat bio vé méi truwong sé 72/2020/QH14 dugc phé duyét va c6
hiéu Iyc tir 01/01/2022; Nghi dinh 08/2022/ND-CP quy dinh chi tiét mot sé diéu cua Luat
Bao vé mdi trudng trong d6 c6 diéu chinh va huéng dan cac hoat dong cua cic ngan hang
vé su phat trién bén viing va hoat dong cho vay von ctia ngan hang phai ¢é trach nhiém vai
moi truong. Tai Diéu 149 va 150, Luat xac dinh 7 logi du dn dwoc cdp tin dung xanh va
10 logi dir an dwoc phép phdt hanh trdi phiéu xanh; yéu cau hwdng dan vé 19 trinh thuc
hién va co ché khuyén khich cdp tin dung xanh. Day 13 nhitng diém méi trong Luét va dugc
hudng dan chi tiét tai Diéul54, 155, 156, 157 ctia Nghi dinh.

Ngoai ra, cudi nam 2022, Bo Tai nguyén Mbi trudng chu tri, phdi hop véi cac bo,
nganh co lién quan xay dung Du thao Quyét dinh Ban hanh tiéu chi méi trwdng va viée
xac nhan d6i véi dw 4n dwge cip tin dung xanh, phat hanh trai phiéu xanh (goi 1a
danh muc phan loai xanh) dang trong qué trinh tham dinh trinh Thi tuéng Chinh pha ban
hanh.

Tiép dén, ngay 23/12/2022, Théng déc Ngan hang Nha nuéc Viét Nam ban hanh
Théng tw 17/2022/TT-NHNN huéng dan thyc hién quan 1y rai ro vé méi truong trong
hoat dong cp tin dung cta t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai chinh thirc
c6 hi¢u lyc tir ngay 01 thang 6 ndm 2023. Trong d6 néu ro Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) c6 nhiém vu chi dao, hudng din to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc
ngoai tai Viét Nam tap trung, bd tri ngudn von phu hop dé cho vay wu dii khuyén khich
chti dau tu thuc hién du 4n thudc danh muc phan loai xanh. T chtrc, ca nhén ¢6 hoat dong
du an dugc cip tin dung xanh theo quy dinh, chi thé phét hanh trai phiéu xanh, nha dau tu
trai phiéu xanh duoc hudng cac chinh sach wu dai theo quy dinh.

Nhu véy, Tai chinh xanh da dugc chinh phii quan tdm tir sém va ndi ham duoc 10ng
ghép trong chién lwge quéc gia. Trong nhitng nim gan day, khung kho phap 1y va chinh
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sach khuyén khich Tai chinh xanh dang timg buéc duoc hoan thién. Nhirng chinh sach trén
13 khung tham chiéu chinh sach quan trong dinh huéng cho su phat trién hién tai va tuong
lai cua linh vuec tai chinh xanh.
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Hinh 3.1 Khung phap 1y vé Tai chinh xanh tai Viét Nam

‘ ‘ ‘ | Thi truong chimg khoan ‘
. . . | xanh/co phi€u xanh |

ND 155/2020/ND - CP
quy dinh ch1 t1et thi
hanh mot sd diéu cua
Luat Ching khoan
TT 96/2020/TT-BTC hudng
din cong b thong tin trén thi
truong ching khoan.
TT 116/2020lTT BTC hudng
din mot s6 didu ve quan tri
cong ty ap dung d6i vi cong
ty dai chin;

Nguén: Téc gid tir tong hop
14

Chi s6 phat trién bén
vitng VNSI

_‘ Cong bé bao cao ESG




3.2 Thuc trang trién khai va phat trién Tai chinh xanh tai Viét Nam
3.2.1. Chinh sach tién té xanh:

3.2.1.1. Tin dung xanh

Theo Piéu 149 Luat Bao vé mdi truong nam 2020 quy dinh rd tin dung xanh 14 tin

dung duoc cép cho cac du 4n dau tu sau:

0] Str dung hiéu qua tai nguyén thién nhién;

(i)  Ung phé véi bién ddi khi hau;

(iii)  Quan li chat thai;

(iv)  Xu li 6 nhidm, cai thién chat luong méi truong;

(v)  Phuc hoi hé sinh thai tw nhién;

(vi)  Béo ton thién nhién va da dang sinh hoc;

(vii)  Tao ra lgi ich khac vé mai trudng.

Cic quy dinh ciia NHNN lién quan dén Tin dung xanh

2015

« Chi thi s6 03/CT-NHNN ngay 24/3/2015 vé thuc day tang truong tin dung xanh va quan li
rui ro moi trudong va xa hoi trong hoat dong cap tin dung

2016

« Thong tu s6 39/2016/TT-NHNN ngay 30/ 12/2016 quy dinh vé cho vay cuia to chuc tin
dung (TCTD) chi nhanh ngin hang nudc ngoai dbi voi khach hang, trong do co quy dinh
nguyen tac cho vay ctia TCTD ddi véi khach hang phai phu hop véi quy dinh cua phap
luét vé bao v€ moi truong

2022

* Thong tu 17/2022/TT-NHNN huéng dan thyc hién quan ly rii ro vé moi truong trong
hoat dong cap tin dung cua t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai chinh thirc
c6 hiéu luc tir ngay 01 thang 6 nam 2023

2023

. Thong tu 06/2023/TT-NHNN sira d6i Thong tur 39/2016/TT-NHNN vé hoat dong cho vay
cua to chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai d6i véi khach hang, trong d6 bd
sung nhiing nhu cau v6n khong duoc cho vay.

* Tuy nhién, mot so noi dung trong Thong tlr 06/2023/TT-NHNN tai khoan 8,9,10 Diéu 8
vé “Nhirng nhu cau vbn khong dugc Vay ndi dung quy dinh gay kho khan, can tré cho
doanh nghiép, céc to chure tin dung, nguoi dan, khong c6 quy dinh r0 rang, cach hiéu khac
nhau..., NHNN di khan truong, tiép thu, ra soat sua dbi, bd sung t1ep dé nhanh chong,
kip thori théo g& vuéng mic, kho khin tao diéu kién thuan loi trong viéc tiép can vén tin

dung cua doanh nghiép, ngudi dan..



Thuc trang Dw n¢ tinh dung xanh trong thoi gian qua

) Theo bao cdo cua NHNN, giai doan 2018-2022, du ng c:?ip tin dung cua h¢ théng
dd1 véi cac linh vye xanh cé muc tang trudng du ng binh quan dat hon 23%/mnam.

Hinh 3.2 Tong dw no tin dung xanh nam 2018-61/2023 (PVT: ty dong)

600,000 500.000 528,300

500,000 447.624
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300,000 240.680
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Pén cudi nam 2022, du no cép tin dung dbi véi cac dy an xanh (12 du &n xanh do
NHNN x4y dung va ban hanh tir nam 2015) dat gan 500 nghin ty dong, ting 12% so véi
nam 2021, chiém khoang 4,2% téng du ng nén kinh té. Bén 30/6/2023, du ng cip tin dung
xanh dat gén 528,3 nghin ty dong, chiém ty trong khoang 4.,2% téng du ng toan nén kinh
te Trong so 12 linh vuc xanh NHNN huéng dan cac TCTD cho vay, du no tap trung chu
yéu vao cac nganh ning luong tai tao, nang lugng sach (chiém 45%) va nong nghiép xanh
(31%). Nhu vay, méac du du no tin dung xanh tai Viét Nam c6 xu hudng tang nhanh theo
ting nim nhung quy mé du ng van tuong ddi nho so véi téng tin dung hé thong.

Hinh 3.3 Co cdu dur no tin dung xanh cua Viét Nam (2017-2021)

47.64%
2021 =
» 32.21%
31.66%
2
220 (| — 40.90%
2019 - 28.00%
45,00%
210 [ —
)
53.60%
24%
017
- 65.10%
0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00% 70.00%
B Né&ng lugng sach va téi tao B Lam nghiép bén virng
Quan ly nudc bén virng & khu vue thanh thi va néng thén B N6ng nghiép xanh

Nguon: Vién Chién luoc, chinh sdch tdi nguyén va moi truong, 2022
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3.2.1.2. Xdy dung Ngén hang xanh
CAc quy dinh lién quan dén phat trién ngin hang xanh

2018

« Quyét dinh sO 986/QD -TTg ngay 08/8/2018 vé& Chién lugc phat trién ngan hang dén nim
2025, thm nhm dén nam 2030

« Quyét dinh s6 1604/QD-NHNN ngay 07/8/2018 cua Thong doc NHNN vé viéc phé duyét
beé an phat trién Ngan hang xanh tai Viét Nam

« Quyét dinh s6 1731/QD-NHNN ngay 31/8/2018 vé Ké hoach hanh dong cuia nganh Ngan
hang thyc hién Chuong trinh Nghi sur 2030 vi su phat trién bén viing

2018 - 2019

« Ban hanh S6 tay huéng dan danh gid rui ro moi truong - xa hoi trong hoat dong cap tin
dung cho nhirng nganh c6 rui ro cao, dong thoi da to chic dao tao nang cao nang lyc tham
dinh rui ro MT&XH trong hoat dong tin dung cho can bg tin dung cua cic NHTM. Day
duoc xem 1a cdm nang quan trong ddi vdi TCTD.

2023

Quyet dinh 1408/QD-NHNN ngay 26/7/2023 phé duyét Ké hoach hanh dong cua nganh
ngan hang thuc hién Chién lugc quoc gia vé tang tru:ong xanh giai doan 2021-2030 va pé
an ve nhu’ng nhiém vu, giai phap trién khai ket qua Hoi nghi 1an thir 26 cac bén tham gia
Cong udc khung cua Lién hop qudc vé bién d6i khi hau

Theo bao cédo dé an phat trién ngan hang xanh, tin dung xanh cho phat trién dich vu
Ngan hang xanh cling tang trudng qua cac ndm. Tir ndm 2018, chi chiém 3 ,33% trong tong
tin dung ctia nén kinh té, dén nam 2022 da tang 1én 4,20%. Hién nay, c6 rat nhidu ngan
hang, TCTD da ban hanh quy dinh ndi by v€ rii ro mdi trudong va tac dong xa hoi. Theo
thong ké, 80% - 90% cac ngan hang dd 4p dung mot phan hoidc toan bd ESG trong hoat
dong. Co t6i gan 50% cac ngan hang va TCTD thanh lap bo phan quan tri rui ro cho bao
v€ moi truong. Ngoal ra, cac ngén hang con thuc hién cac giai phap nhu t6 chirc cac chuong
trinh, dao tao, bdi dudng nang lyc cho cac t6 chirc tin dung va cac ca nhan tham gia xay
dung va trién khai cac co ché, chinh sach, chuong trinh, san pham vé ngan hang xanh va
tin dung xanh.

Cac ngan hang thuong mai (NHTM) di d4u trong tin dung xanh thoi gian qua c6 thé
ké dén nhu Ngan hang Agribank, Ngan hang BIDV, Ngan hang Vietcombank; Ngan hang
HDbank, Ngan hang Nam A bank.... Lai suét cho vay di va dang duoc cac TCTD é4p dung
ddi véi cac linh vue xanh ngén han tir 5-8%/nam, trung va dai han tir 9-12%/nam.*

Trén co s& diy manh chién luoc ting truong xanh, ngan hang xanh, mot s6 ngan
hanh co6 thanh tich n61 bat nhu:

Tai BIDV?, du ng tin dung xanh trong giai doan 2019-2022 ting truéng binh quin 45%/nim.
Pén thoi diém 30/6/2023, BIDV dang cap tin dung linh vyc xanh cho hang nghin dv an véi du
ng trén 66 nghin ty déng, ting gan 4% so véi dau nim va chiém ty trong khoang 4% trén tong
du ng cua BIDV. Danh myc cho vay cac linh vyc xanh va phat trién bén vimg dén nam 2025
ctia BIDV du kién dat 3 ty USD, chiém khoang 5% tong du ng ctia BIDV.

1 Xem muc 5.3. Cac nguén tai chinh xanh cho cac doanh nghiép vira va nho tai Viét Nam
2 https://iwww.vietnamplus.vn/du-no-tin-dung-cua-bidv-dat-695-tang-truong-deu-o-cac-linh-vuc/886383.vnp

17



Tai Agribank3 c6 t6i gan 70% du ng cho vay trong linh vyc nong nghiép nong thon nén viéc
phat trién tin dung xanh rat quan trong. Giai doan 2018-2020, du no Tin dung Xanh cua
Agribank tang truong nhanh chéng tir 100-350%/nam. Trong 6 thang dau ndm 2023, du no cua
Agribank di ting truong bang nim 2022. Pic biét, du no 16n nhung sé luong khach hang dat
tiéu chuan Tin dung Xanhciia Agribank luén chiém cao nhét, khoang 42.000 khach hang.

Co hdi va thach thirc vé phat trién chinh sach tién té xanh

Hé thong ngan hang déng vai tro rat quan
trong, 1a kénh dan von trong su phat trién
tai chinh xanh.

Thong qua viéc NHNN da phé duyét Bé
an phat trién ngan hang xanh tai Viét Nam;
Chuong trinh hanh dong cua nganh Ngan
hang thuc hién Chién luoc qudc gia vé ting
truong xanh phu hop voi tung giai doan
thuyc hién Chién lugc tang trudéng xanh
quéc gia; Thong tu hudng dan cac t chire
tin dung (TCTD) quéan Iy réii ro vé moi
truong trong hoat dong cap tin dung; 10ong
ghép muc tiéu ting dan ty trong du ng tin
dung xanh trong tong du ng tin dung cta hé
thong cac TCTD trong Chién luoc phat
trién nganh ngan hang dén 2030 da tao co
s¢ dinh hudng kinh doanh cho cac TCTD
hudng dén su phat trién bén viing.

Cung voi su nd luc cta cac TCTD, tin
dung xanh dang c6 nhiing chuyén bién tich
cuc, ngdy cang nhan dugc nhiéu sy quan
tam va han mirc dau tu ngdy cang cao. Pay
cling 14 co hoi dang cha y dé cac ngan hang
thuwong mai thuc déy phat trién tin dung
xanh sir dung ngudn von théng qua tham
gia thi truong vén qudc te huy dong von
trong nu:cc va vay truc tlep tir cac to chirc
quoc té.

Vé khia canh phép 1y, hién thiéu khung
phap 1y va chinh sach toan dién, mach lac
lién quan viéc thue hién tin dung xanh, bao
gdm cac tiéu chuan méi trudng va ching
nhan cho cac khoan vay/du an xanh, céc
cong cu chinh sach tién té va tin dung dé
khuyén khich cac ngin hang tham gia tai
trg cho dy an xanh, ngan hang thuong mai
chinh sach quan trj tudn thi cac tiéu chuan
moi truong. ..

Tin dung xanh doi hoi su hiéu biét toan
dién vé cac van dé moi truong. Viéc danh
gia, quan 1y rui ro moi truong va xa hoi con
gdp nhiéu kho khin do cac t6 chuc tin dung
chua c6 du can bd va/hoac chuyén gia co
trinh d6 chuyén mén vé dénh gia rii ro moi
truong va xa hoi. Cac to chirc tin dung can
c6 sy hiéu biét toan dién vé dénh gia rui ro
xa hoi va moi truong, trong d6 c6 nhitng
kién thirc chuyén mén phirc tap.

Viéc thiéu hiéu biét va nhan thic ding
dan vé tac dong cla rii ro moi truong, xa
hoi dén hoat dong kinh doanh khién cho
vi€c quan ly rui ro cua céc ngan hang gap
nhiéu kho khan. Hon nita, trong khi tin
dung xanh tao ra loi ich kinh té va xa hoi
trong trung va dai han, cac doanh nghiép
phai d6i mat véi chi phi gia tang lién quan
dén viéc dau tu vao cong nghé tiét kiém
ning luong dé bao vé moi trudng ciing nhu
cac chi phi lién quan dén quan 1y va xtr 1y
chét thai.

3 https://vtc.vn/agribank-no-luc-thuc-day-tin-dung-xanh-phat-trien-ben-vung-ar822615.html
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3.2.2. Chinh sdch phat trién va huy déng nguén von xanh

3.2.2.1. Thi trwong Trdi phiéu xanh

Trai phiéu xanh

Nguén tién thu
dwoc tir trai
phiéu xanh dwgc
str dung cho cac
Du an mang lai
lgi ich cho moi
trueong nhu:

Trach nhiém
clia Chii thé
phéat hanh trai
phiéu xanh:

Lgi ich cia Chu
thé phat hanh
trai phieu xanh

La trai phiéu do Chinh phu, chinh quyen dia phuong, doanh nghiép phat
hanh theo quy dinh cta phép ludt vé trai phiéu dé huy dong von cho hoat
dong bao v¢ mdi truong, dy an dau tu mang lai 1gi ich vé mdi truong.

a) Cai tao, nang cap cong trinh bao vé moi trudng;

b) Thay doi cong nghé theo hudng ap dung k¥ thuat hién co tot nhat;
¢) Ap dung kinh té tuan hoan, kinh té xanh, phat thai it cac-bon;

d) Ngan chan va giam thiéu 6 nhiém méi trudng;

d) Cai tao, phuc hdi méi truong sau su ¢b moi truong;

e) St dung hiéu qua tai nguyén thién nhién, tai nguyén dt, tiét kiém ning
luong, phat trién ngudn nang lugng tai tao;

g) Xay dung ha téng da muyc ti€u, than thién moi truong;

h) Quén 1y hiéu qua ngudn nudc va xtr Iy nudc thai;

i) Thich (mg véi bién d6i khi hau, dau tu phat trién vén tu nhién;
k) Du 4n dau tu khac theo quy dinh.

Phéi cung cip thong tin vé danh gia tac _dong moi truong, gidy phép moi
truong cua du an dau tu va str dung ngudn von huy dong tir phat hanh trai
phiéu xanh cho nha dau tu

+ Noi dung gom: Quyet dinh phé duyét két qua tham dinh bao cdo ddnh gia
tac dong moi trudng (néu cb), gidy phép méi trudng (néu cd); thong tin vé
két qua danh gia cac loi ich méi trudng

+ Cung cap thong tin cho Kho bac Nha nuoc (d6i v6i trai phiéu xanh do
Chinh phu phat hanh), Uy ban nhéan dan cip tinh (ddi véi trai phiéu xanh
do chinh quyén dia phuong phat hanh) de cong bd trén trang thong tin dién
tir ctia Kho bac Nha nuéc, Uy ban nhan dan cép tinh

+ Puogc hudng cac vu dai gia dich vu theo quy dinh ctuia phap luat

+ Puoc uu tién bd tri di von theo tién d thuc hién du an

(Piéu 150. Ludt Bdo vé méi trwong nim 2020; Diéu 157. Nghi dinh 08/2022/NP-CP)
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Cic quy dinh khac lién quan téi trai phiéu xanh

2017

* Luat quan ly ng cong 2017

Quyet dinh s6 1191/QD- TTg, ngay 14/8/2017 quy dinh 10 trinh phat trlen thi truong trai
ph1eu giai doan 2017-2020, tam nhin dén nam 2030, da néu rd cac co ché, chinh sach phat
trién thi trudng trai phiéu xanh

2018

« Nghi dinh s6 93/2018/ND-CP quy dinh vé quan Iy ng ciia chinh quyén dia phuong

« Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP vé phat hanh, diang 1y, giao dich cong cu ng ciia Chinh pha
trén thi tru(‘mg chimg khoan

. Ngh1 dinh so 163/2018/ND-CP quy dinh vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép, diéu chinh
vé Trai phiéu doanh nghiép xanh (Hét hig¢u lwe tir 01/01/2021)

2020

. Ngh1 dinh s6 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao bén, , giao dich trai phiéu doanh ngh1ep
riéng 1¢ tai thi truong trong nude va chio ban trai phiéu doanh nghiép ra thi truong quoc
té (thay thé Nghi dinh sé 163/2018/ND-CP )

2021

* UBCKNN da phat hanh So tay “Huéng dan phat hanh cho trai phiéu xanh, trai phleu xa
hoi va trai phi€u bén virng” voi su ho tro cua IFC, Sang klen Trai phiéu Khi hau va Cuc
Kinh té Lién bang Thuy Si. Cubn sd tay hu:(mg dan cac to chirc phat hanh va cac thanh
vién thi truong ap dung cac tiéu chuan quoc t€ va khu vuc ASEAN, cung nhu céc quy
dinh ctia Viét Nam vé trai phiéu xanh, trai phiéu xa hoi va trai phiéu ben virng.

2022

* Nghi dinh 65/2022/ND-CP sua d6i Nghi dinh 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao ban,
giao dich trai phiéu doanh nghlep riéng l¢ tai thi truong trong nudce va chao ban trai phiéu
doanh nghi¢p ra thi trudong quoc té

Thuec trang phat trién trai phiéu xanh

Thang 10/2016, Bo Tai chinh phé duyét Dé an phat hanh thi diém trai phiéu xanh
ctia chinh quyén dia phuong va chi dao cac don vi lién quan trién khai thi diém va c6 2 dia
phuong thyc hién 1a TP. Ho6 Chi Minh (TPHCM) va tinh Ba Ria Viing Tau (BRVT). Nbi
bat nhat TPHCM c6 lugng phét hanh trai phiéu nhiéu hon so véi BRVT.

Tai TP.HO Chi Minh, nam 2016, phat hanh trai phiéu qua bao lanh cia CTCP Chiing
khoan Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BSC), ky han 15 nam, khéi lwong 3.000
ty dong. Cong ty Pau tu Tai chinh Nha nudc TP. H6 Chi Minh (HFIC) dugc UBND TP.
Hd Chi Minh ty quyén thuc hién toan bd nghiép vu to chirc phat hanh. Trong d6, c6 11 dy
an thudc danh muc du 4n xanh, véi tong muc dau tu 2.619,8 ty, du kién bd tri tir ngudn
vbn trai phiéu phat hanh trong nam 2016 la 523,5 ty doéng. Nam 2017, TP. H6 Chi Minh
phat hanh trai phiéu cd khéi luong 2.000 ty dong, ky han 10, 15, 20 va 30 nam. Trong do,
c6 8 du an xanh véi tong murc dau tu 2.989 ty, bd tri tir ngudn von trai ph1eu phat hanh ctia
nam 2017 1a 364 ty dong. Bén nam 2018, theo théng ké so b, TP. H6 Chi Minh da phat
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hanh 3.000 ty dong trai phiéu xanh cho 34 du an. Ngudn vén thu duoc tir phat hanh trai
phiéu xanh di dugc TP. HO Chi Minh gidi ngan cho céc du 4n xanh nham muc dich cai tao,
nang cip hé thong thoat nudc, giai quyét tinh trang ngap nude tai cic luu vuce cia Thanh
phd. Tuy nhién, trong giai doan nay, chua c6 co ché vé wu dai thué, phi ddi véi trai phiéu
xanh va chua c6 danh muc du 4n xanh, méi truong wu tién (Nguyén Thi Thu Thiy, 2022).

Dbi véi TPDN xanh: trong chuong trinh hop tac tir nam 2018, GIZ da phdi hop vai
Bo6 Tai chinh, Ngan hang Nha nudc, Uy ban Ching khoan Nha nudc, hai S¢ Giao dich
chtng khoan Ha Noi va TP. H6 Chi Minh cung véi IFC x4y dung dé an phat trién trai phiéu
xanh doanh nghiép va trai phiéu xanh dinh ché tai chinh va thi diém phat hanh trai phiéu
doanh nghiép xanh tai cac cong ty thudc VNSI (Top 20 doanh nghiép vé phét trién bén
vitng) va cac ngan hang thuong mai 16n ctia Viét Nam. Cu thé nhu:

Cudi thang 8/2019, CTCP Pién mit troi Trung Nam d3 phat hanh thanh cong 2.100
ty dong trai phiéu riéng 1¢ c6 ky han 9 nam va CTCP Trung Nam (s& hitu 70% vén cia
CTCP Dién mat troi Trung Nam) cing phat hanh thanh cong 945 ty ddng véi ky han 5
nam, 13i suat tha n6i bang 1ai suat tlen gui ky han 2 nam cong bién d6 3,5%/nam, riéng nam
dau tién 1a 10,5%/nam. Tong so tién hai cong ty nay huy dong dugc 1a 3.045 ty dong va
dugc su dung cho du an di¢n mat troi tai Ninh Thuan.

Pau thang 10/2019, CTCP Bamboo Capital (BCG) cong bd ké hoach duy kién phat
hanh 900.000 trai phiéu chuyén do6i trong quy 1V/2019, 13i suat 5%/nam, ky han 3 niam,
trong d6 duy kién 350 ty ddng dau tu cac du an nang lwong mat troi, 500 ty dong dau tu vao
cac du an bat dong san, 50 ty dong bd sung von luu dong (Nguyén Thi Thu Thuy, 2022).

Sau khi Viét Nam da tich cuc tham gia Tiéu chuan Trai phiéu Xanh ASEAN
(AGBS), Tiéu chuan Trai phiéu Xa hoi ASEAN (ASBS) va Tiéu chuan Trai phiéu Bén
vitng ASEAN (ASUS), dua trén cac huong dan da duoc thiét 1ap nhu Nguyén tic Trai
phleu Xanh, Trai phiéu X4 hoi va Nguyén tac trai phleu bén ving cta Hiép hoi thi truong
von qudc té (ICMA), viéc huy dong vén cho trai phiéu xanh, xa hoi, bén viing di nhan
duoc sy quan tim dang ké ctia ca co quan chirc ning va doanh nghiép.

Tir ndm 2021, mot s doanh nghiép dd phat hanh trai phiéu xanh trén thi truong
quéc té. BIM Land thuéc BIM Group da huy dong thanh coéng 200 triéu USD trén thi
truong quoc té, ¢ thoi han 5 nam véi 1ai suat coupon 7,375% thong qua S¢ giao dich
Slngapore 4. VinGroup di tién phong phat hanh trai phleu bén ving co quyén chon nhén
¢o phiéu tri gia 425 trigu USD, co thé hoan dbi thanh co phleu cua cong ty me Group
Group. Trai phiéu dao han vao nam 2026 va c6 lai suét 3,25% mdi nam >

Trong thang 7/2022, EVNFinance da phat hanh dot trai phiéu xanh dau tién
(EVNFinance Green Bond) ¢6 gié tri 1.725 ty dong (twong duong 75 triéu USD). Dot phat
hanh trai phiéu xanh nay ctia EVNFinance dugc bao lanh mot phan béi GuarantCo — T
chure tin dung qudc té. Pay 14 giao dich phat hanh trai phiéu xanh dau tién va dong thoi 1a

4 https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/bim-land-huy-dong-2333-ty-dong-thong-qua-phat-hanh-trai-phieu-
post329427.html
S https://vietnamfinance.vn/vinpearl-huy-dong-xong-425-trieu-usd-trai-phieu-quoc-te-co-quyen-chon-nhan-co-
phieu-cua-vingroup-20180504224259246.htm
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don vi phat hanh trai phiéu bang dong ndi té dugc bao lanh mot phan dau tién tai Viét Nam
dya trén Nguyén tic do Hiép hoi Thi trudng von quoc té (ICMA).®

Ngoai ra, vao thang 3/2022, FiinGroup da chinh thirc dugc CBI ching nhan la don
vi dau tién ctia Viét Nam duoc Gy quyén xac nhan céc trai phiéu xanh dugc phat hanh boi
cac t6 chic va doanh nghiép Viét Nam khi tham gia vao chuong trinh cta t6 chirc nay.
Nhu vay, Viét Nam da chinh thirc ¢6 to chirc gan nhin “xanh” cho trai phiéu xanh, day
chinh dong lyc thuc dy su tham gia cta céac t6 chirc phat hanh va cac nha dau tu vao thi

truong trai phiéu xanh.

Co hdi va thach thirc vé phat trién thi trwong trai phiéu xanh

Co hji Thach thirc

Thi trudng trai phiéu xanh & Viét Nam
dang san sang d6n nhan nhiing co hoi ting
truong dang ké nho sy quan tim ngdy cang
tang cua ca nha déu tu trong va ngoai nudc.
Pé dap ung nhu cau von cho tang truong
xanh, viéc phat trién thi truong trai phiéu
xanh doanh nghi¢p 1a m¢t nhu cau thuc suy.
Theo bdo cdo cua MCKiney & Company
(2022) wdc tinh dén nam 2025 céc t6 chuc
tai chinh ciia Viét Nam c6 thé dat doanh thu
khoang 1,7 ty USD tir phat hanh trai phiéu
dé tai trg cho cac du an ESG—trong d6 ¢
1,5 ty USD tir tai tro chuyén d6i va trai
phiéu xanh, tai trg cho viéc chuyén dich tir
cac nganh cong nghiép phat thai carbon cao
sang cong nghiép xanh.

Céc doanh nghiép duoc phép tiép can
cac ngudn von qubc té cho ting trudng
xanh, pht hop véi tiéu chudn qubc té& do
chinh sach phat trién thi truong trai phiéu
xanh twong ddi thong thoang. Theo khao
sat ciia GCCI (2022) khi duge hoi vé ké
hoach tham gia thi trudng trai phiéu xanh,
gan 70% sd nguoi duoc hoi cho biét to
chirc ciia ho ¢6 thé trién khai dich vu tu van
cho cac t6 chirc phat hanh trai phiéu xanh
trong twong lai gan, cu thé 1a tir nam 2022
dén nam 2024. Vi vay, su phat trién cua thi
truong trai phiéu xanh trong thoi gian téi
dugc ky vong s& thuan loi.

Khung phap ly da duoc cai thién voi
viéc dua trai phiéu xanh vao Luat BVMT
va cic ND huéng dan lién quan, nhung rd
rang la trong thoi gian td1, cac chinh sach
sdu rong s& duoc xay dung dé giai quyét
moi quan tim dic biét ndy cia thi truong.
Theo khao sat caa GCCI (2022), 68% sb
ngudi duoc hoi cho rang trd ngai chinh 13
thiéu hudng dan chinh sach lién quan dén
trai phiéu xanh.

Théng tin, dit liu vé thi trudng trai
phiéu xanh chua c6 théng ké chinh thuc.
Céc dit liéu con roi rat, khé tiép can nén
chua tao niém tin ddi voi cac nha dau tu.
Céac bao cdo ESG khong hoan toan minh
bach, cong khai. Theo khao sat cua GCCI
(2022) hon 50% sb nguoi dugc hoi cho biét
viéc khong c6 1oi ich 16 rang tir viéc dau tu
vao trai phiéu xanh 13 mot trong nhitng han
ché chinh, trong khi 45% cho rang viéc
thiéu hudng dan ndi bo vé trai phiéu xanh
trong cac to chire cling dang can tré nd luc
tao diéu kién thuan loi cho du tu xanh hon.

Nguy co tiém an vé “rira xanh” khi nhan
xanh dugc sir dung nhung khong thyc sy vi
muc dich moi truong. Diéu nay doi hoi phai
thiét 1ap cac yéu cu phap 1y 1 rang vé viéc
phat hanh trai phiéu xanh 1am khung phap
1y cho viéc ghi nhin trai phiéu GSS

® https://www.evnfc.vn/tin-chi-tiet/giao-dich-trai-phieu-xanh-dau-tien-cua-viet-nam-gianh-giai-thuong-quoc-te
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3.2.2.2 Thi truong chitng khodn xanh/cé phiéu xanh:

Cic quy dinh c6 lién quan dén chirng khoan xanh

2015

« Thong tu 155/2015/TT-BTC vé huang dﬁn cong bd thong tin trén thi truong ching khodn da
quy dinh cac doanh nghlep pha1 cong bd théng tin moi truong va xa hoi (quy dinh tai khoan
6- Phu luc 04 Béo céao thu’(mg nién cua Cong ty). Tuy nhién, sb luong cac doanh nghi€p that
sy quan tm den van dé nay con tuong d6i han ché va murc do day du thong tin ciing chua du
dé tiém can dén quy chuan qudc té.

2017

« Xay dung va cong bd Chi 5O phat trién bén vig (VNSI) hay con goi 1a chi s6 xanh. Day
duoc xem lam budce tién méi cua thi truong chung khoan Viét Nam trong thuc day doanh
nghiép phat trién bén viing (PTBV), xu thé tat yéu trong phat trién.

2020

* Thong tu 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 huéng dan cong bo thong tin trén thi truong
chting khoan véi yéu cau méi vé bao cdo thuc hién ESG (thay thé TT 155/2015/TT-BTC)

. Thong tu 116/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 huéng din vé quén tri cong ty 4p dung a6i
voi cong ty dai chung tai Nghi dinh 155/2020/ND-CP huéng dan Luat Chung khoan

Thuec trang phat trién thi truomg ching khoan xanh

Chi s6 VNSI dya trén nén tang 1a diém s6 phat trién bén viing ctia cac doanh nghiép
thuéc VN100. HOSE thyc hién cham diém PTBV vao thoi gian tir thang 5 dén thang 6
hang niam, sau khi cac doanh nghiép da hoan tat chudn bj Bao céo thudng nién va Béo cdo
phat trién bén vitng nam.

Céc tiéu chi danh gia phat trién bén vitng dugc nghién ciru va xdy dung dua trén Bo
tiéu chuan Béo céo qudc té vé 1ap bao céo phat trién bén vimng toan ciu (theo GRI), Bo
nguyén tic quan tri cong ty ctua To chirc hop tac va phat trién kinh t& (OECD) va cac quy
dinh cua phap luat chirng khodan tai Viét Nam.

Hién nay, chi s6 VNSI bao gém 20 doanh nghiép c6 diém phat trién bén ving tot
nhat duge niém yét trén HOSE thudoc Top VN100 va dugc tinh theo thoi gian thuc 5
gidy/lan (twong tu nhu VNIndex).

Vé cam két thuc hién cong bd bao cdo ESG, theo Bao cdo Murc do sin sang thyc
hanh ESG tai Viét Nam nim 2022, ty 16 cam két ESG cua cac doanh nghiép niém yét 1a
93%, vuot murc trung binh cua Viét Nam 1a 80%. Tuy nhién, chi c6 35% cac doanh nghié¢p
niém yét da thiét 1ap ké hoach ESG, thap hon dang ké so v4i mirc trung binh 1a 44%. Hon
mot nira doanh nghiép niém yét tai Viét Nam (58%) dang va s& trong giai doan lap ké
hoach trong 2 - 4 ndm t&i.



20%

Khéng dat ra cam két ESG /

44%

Pa lap ké hoach va dwra ra
cam két ESG

Mdrc d6 cam két

ESG tai Viét Nam Dang & giai doan Iap ké

Chua xac dinh ké hoach cu GTEIS Re 2 8, E 1R G

thé trong 2-4 nam t&i

Chi tiét theo loai hinh céng ty

Doanh nghiép FDI 16%
Doanh nghiép 7%
niém yét

Doanh nghiép tu 31%
nhan/gia dinh

Nguon: PwC (2022). Bdo cdo Mikc dé san sang thuwc hanh ESG tai Viét Nam niam 2022

Phén 16n cac doanh nghiép niém yét dugce nghién ctru ¢ Viét Nam déu cong bd muc
tiéu ESG ngan han va trung han (1an luot 1a 84% va 70%). Tuy vay, 48% doanh nghiép tiét
16 cac muc tiéu dai han, tc 1a trén 5 ndm va chi co 8% tiét 10 muc tiéu NetZero. Trong khi
d6, s6 liéu vé cac doanh nghiép niém yét cong bd muc tiéu ESG ngén han, trung han va dai

han & khu vuc chau A - Thai Binh Duong 13 twong ty nhau - trung binh khoang 76%.

Co hdi va thach thirc vé phat trién thi truong chirng khoan xanh

Co hoi Thach thire

Theo Bloomberg Intelligence dy dodn gia tri
tai san ESG toan cau c6 thé dat 50 nghin ty
USD vao nam 2025. Pugc Ira chon vao VNSI
12 mot loi thé cho doanh nghiép niém yét dinh
vi r0 rang hon trén thi truong ching khoan. Co
thé khang dinh, minh bach théng tin PTBV s&
gitip nha dau tu danh gia sat hon ning luc
doanh nghiép va dé dang dua dén quyét dinh
dau tu.

3.2.2.3 Thi truong Tin chi carbon
Tin chi carbon

Mic du cac co quan quéan 1y da thuc ddy nhiéu
chinh sach méi vé ESG, nhung cac to chic
chirc tai chinh gip nhiéu thach thirc trong viée
tich hgp danh gia ESG va khung quan 1y rui ro.
Theo bao céo khao sat cua PwC (2022) chi ra
rang 73% DN gip kho khin trong viéc tich hop
tiéu chi ESG vao trong khung rui ro hién hitu
ctia doanh nghiép; 61% DN c6 chit lugng cong
b6 thong tin va nhan thirc vé yéu t6 ESG cua
d6i tac cong thdp; 53% DN chua c6 cac quy
dinh va chtrc nang rd rang.

La ching nhan c6 thé giao dich thuwong mai va thé hién quyén phat thai

mot tan khi carbon dioxide (CO2) hodc mdt tin khi carbon dioxide (CO2)

tuong duong

Thi trwong carbon

(Piéu 3. Ludt BNTNMT nam 2020)

Lan dau tién duoc ghi nhan tai Diéu 91. Giam nhe phat thai khi nha kinh,

Diéu 139. TH chirc va phat trién thi trudng cac-bon va duge hudng dan
tai Muc 2. Nghi dinh 06/2022/ND-CP ngay 07/01/2022, quy dinh giam
nhe phat thai khi nha kinh va bao vé tang 6-don.
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Mot s6 yéu té co ban ciia thi treong da dwoc cu thé héa nhu:

Pham vi thi trwong

Co ché linh hoat

Trach nhiém phat
trién thi truong

Cac phan nganh va co s6 thuoc danh myc do Thu tuéng ban hanh phai
thuc hién kiém ké phat thai va dugc giao han ngach

- Co s6 phat thai > 3.000 tin CO2/nim
- Co s6 tiéu thu > 1.000 TOE/nam

Cho vay han ngach; Ky gui han ngach du thura; Sur dung tin chi carbon
(t61 da 10% tong han ngach dugc phan bo)

B6 Tai nguyén va Méi truong; Bo Tai chinh.
- B9 Tai chinh da dugc giao trach nhi€ém chinh trong viéc phat trién va

thanh l4p San giao dich tin dung ciing nhu dua ra co ché quan 1y tai chinh
cho thi truong carbon

- Bo Tai nguyén va Mbi trudng chu tri, phdi hop véi cac bd lién quan t6
chtic van hanh thi diém va van hanh chinh thic san giao dich tin chi
carbon, giam sat thi truong carbon; quy dinh cac hoat dong két ndi san
giao dich tin chi carbon trong nudc vai thi truong carbon khu vuc va thé
gi6i; quy dinh thuc hién cac co ché trao ddi, bu trir tin chi carbon; xay
dung tai liéu tuyén truyén, thuc hién cac hoat dong ting cudng ning lyuc
cho cac ddi tuong tham gia thi truong carbon.

L§ trinh phit trién thi trwong carbon cho Viét Nam

Giai doan 1:
2022-2027

Giai doan 2:

Tw nam 2028

- Xay dyng quy dinh vé quan 1y tin chi carbon, thi truong ETS, quy dinh
v¢ hoat dong trao doi.

- Thi diém trao ddi tin chi va thi truong ETS
- Thanh 1ap & t6 chire thyc hién thi diém trao ddi tin chi carbon nam 2027

- Trién khai cac hoat dong ting cudng ning lyc, nang cao nhan thirc vé
phat trién thi truong carbon

- T6 chtrc van hanh chinh thirc trao d6i tin chi carbon

- bicu tiét cac hoat dong két nodi va trao doi tin chi carbon trong nudc voi
thi truong carbon khu vuc va thé gisi

Nghi dinh 06/2022/NP-CP, quy dinh giam nhe phat thai khi nha kinh va bao vé tang 6-don.
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Cac quy dinh c6 lién quan dén thi truwdng tin chi carbon

2005

« Chi thi s6 35/2005/CT-TTg ngay 17/10/2005 vé t6 chirc thuc hién Nghi dinh thu Kyoto
thuoc UNFCCC

2007

» Quyét dinh s6 130/2007/QD-TTg ngay 02/8/2007 vé mot s6 co ché, chinh sach déi véi du
an dau tu theo Co che phat trien sach (CDM)

2012

* Quyét dinh 1775/QD-TTg nam 2012 phé duyét Dé an quan 1y phat thai khi gay hiéu ung
nha kinh; quan ly hoat dong kinh doanh tin chi cac-bon ra thi truong the gioi.

2022

* Quyét dinh s6 01/2022/QD-TTg ngay 18/1/2022, ban hanh danh myc linh vuc, co s& phat
thai khi nha kinh phéi thyc hién kiém ké khi nha kinh Dy l1a danh muc dugc cong bo lan
dau doi voi cac linh vyc, co s¢ phat thai khi nha kinh phai thyc hién kiém ké khi nha kinh
theo quy dinh ctia Nghi dinh s6 06/2022/ND-CP.

* Thong tu s6 17/2022/TT-BTNMT ngay 15/1 1/2022, quy dinh k¥ thuat do dac, bao cao,
tham dinh gidam nhe phat thai khi nha kinh va kiém ké khi nha kinh Iinh vuc quéan ly chat
thai.

Thue trang phat trién thi trudng tin chi carbon

Trong thdi gian qua c6 nhiéu t6 chirc, doanh nghiép trong nudc da tham gia thuc
hién cac dy 4n theo Co ché phat trién sach (CDM), Co ché tin chi chung (JCM), co ché
trao doi tin chi carbon theo chuong trinh hop tac va mot s6 co ché trao doi tin chi carbon
tu nguyén khac. Thong qua vi¢c thuc hién du an cac co ché nay, cac doanh nghiép da co
thém nguén tai chinh tir viéc trao doi, ban tin chi carbon, dugc tiép nhan cong nghé phat
thai thap tir cic nudc phat trién.

Co ché phat trién sach (CDM): theo s6 liéu trong bai viét clia bdo cdo Trung tam
Con ngudi va Thién nhién (PanNature) s6 thang 3-2023, tinh dén thang 11-2022, ¢6 tong
cong 276 dy an CDM va gﬁn 29.4 tri€u tin chi carbon da duoc ban hanh tir cac du an tin
chi carbon dugc phat trién theo co ché CDM tai Viét Nam. Ngoai CDM, Viét Nam cling
phat trién cac du an tin chi carbon theo céc tiéu chuan quéc té doc 1ap. Thong ké cho thay
¢6 32 du an dang ky theo Tiéu chuin Vang (GS) va 27 du an dang ky theo tiéu chuin
carbon dugc tham dinh (VCS) véi ) lugng tin chi dugc ban hanh 1an luot 1a 5,7 triéu va
1,3 triéu tin chi.


https://nature.org.vn/vn/2023/08/thi-truong-tin-chi-carbon-tiem-nang-khong-chi-den-tu-rung-vang-bien-bac/attachment/20230806_carbon2/

Hinh 6: Lugng tin chi COM dugc Hinh 7: Lugng tin chi GS dugc ban Hinh 8: Lugng tin chi VCS dugc ban
ban hanh tai Viét Nam tinh dén hanh tai Viét Nam tinh dén thing hanh tai Viét Nam tinh dén thang
thang 11/2022 11/2022 11/2022

276 diran

32 du'an
5.760.591 tin chi
du'ge ban hanh

27 dy an

29.391.066
tin chi duge
ban hanh

1.352.939 tin chi
duge ban hanh

B 1hiy dién B ™y dion W Thiy dién
B 1ranh phat thai CHA W 2ién mat trdi trung tam W Dién mat trdi trung tam
Cac lpal hinh nang Pién gié Sinh khéi

IuUgng tai tao khac Khac Khac
hac ac

pién sinh khol

Higu qua nang luong

. Khac

Nguén: Ban tin chinh sdach 33-2023, Trung tam Con ngueoi va Thién Nhién.

Co ché tin dung chung (JCM): dong vai tro 1a nén tang cho sy hop tac gilra cac
Chinh phu Nhat Ban va cac quoc gia dang phat trién, nham thuc day chuyen giao va pho
blen cac cong ngh¢ carbon thap nham thuc day ting truong xanh va hd tro cac cam két
quéc té nham giam thiéu phat thai khi nha kinh.Tinh dén nam 2020, d3 c6 14 dy 4n dugc
ding ky véi tiém ning giam phat thai khi nha kinh dat 15.996 tCO2 tuong dwong/nim.
Trong do, c6 11 du 4n nhan duoc tai trg tir B Moi trrong Nhat Ban va 03 du an nhan duogc
tai trg tir B Kinh té, Thuong mai va Cong nghiép Nhat Ban. Téng kinh phi dugc nhan la
gan 35 triéu USD, chiém 38% tong kinh phi thyc hién cac du an. Pén nay, di c6 6 du 4n
di vao hoat dong va dugc giam sat, tham tra sd liéu hoat dong, cép tin chi carbon. Uy ban
hdn hop hai nudc di xem xét va cap tong cong da cd 4.415 tin chi carbon, twong duong
v6i 4.415 thn CO2 td cat giam duoc so voi lwong phat thai khi nha kinh khi chua ¢ dy an.
Luong tin chi cdc—bon dugc phan b6 cho Chinh phu Nhat Ban, Chinh phu Viét Nam va cac
don vi tham gia dy an (Nguyén Thanh Cong, Tran Tién Diing,2020).

Ngoai ra, trong 10 trinh tién dén mot thi trudng carbon trong nude, Ngan hang The
gi61 (WB) ludn dong hanh ho trg Viét Nam tién hanh cc nghién ctru can thiét gitp dat nén
mong cho sang kién phat trién thi trudng cac-bon tai Viét Nam. Tir nam 2016 thong qua
Du 4n Chuan bj sin sang xay dung thi truong cac bon tai Viét Nam, thuéc Chuong trinh
Quan h¢ dbi tac xay dung thi truong cac-bon (Partnership for Market Readiness-PMR),
WB vién tro' khong hoan lai 3 triéu USD dé giup ting cudng ning luc, nghién ctru chinh
sach, va trao doi kinh nghiém véi cac qudc gia khac vé dinh gia carbon theo co ché thi
truong’. Ngay 30/6 vira qua, Bd Tai nguyén va Moéi trudng da phé duyét van kién du 4n
“Trién khai thuc hién thi truong carbon tai Viét Nam” do Cuc Bién d6i khi hau 1a chu dy
an va duoc sy tai trg cia Ngan hang Thé gidi voi tong mire dau tw 5 triéu USD (d6i Gng
71.851 USD do B6 Tai nguyén va Moéi trudng bo tri tir ngudn ngan sach nha nude hang
nam), thoi gian thyc hién tir nam 2024 dén nam 2028. Dy an hudng dén muc tiéu hd trg

"https:/iwww.worldbank.org/vi/news/feature/2021/11/11/carbon-pricing-aids-vietnam-s-efforts-towards-
decarbonization
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Viét Nam phat trién thi trudng carbon, thiét ké va trién khai trao d6i, bu trir tin chi carbon
va hé thong trao doi han ngach phat thai khi nha kinh®,

Co hdi va thach thirc phat trién thi trwong tin chi carbon

Chinh phu da tich cuc xay dung co s¢
phap 1y cho viéc phat trién thi trudng tin chi
carbon.

Cung véi nhitng kinh nghiém da tich lay
tor viéc tham gia thi truong tin chi carbon
quéc té thong qua co ché CDM, JCM... va
nhan dwgc nhiéu hd trg ky thuat va tai
chinh tir cac t6 chire qubc té dé xay dung
ETS. Chinh nén tang nay sé& tao dong luc
cho céc co s& cat giam phat thai, dat duoc
cac muyc ti€u gidm phat thai.

Cac doanh nghiép s€ tang kha nang tuong
thich v6i co ché qudc té hién hanh va ngay
cang nghiém ngdt nhu CBAM.

Viéc thay d6i cong nghé theo hudng giam
phat thai khi nha kinh, tao ra quyén phat
thai s& gitup doanh nghiép thu hat ngudn tai
chinh dé dang véi chi phi ré.

Doanh nghiép c6 thé nang tim gia tri trén
thi truong thé gidi; xac dinh chién lugc
chuyén dich hop 1y, tir d6 ting loi thé canh
tranh va tao co hoi thu vé nguf)n doanh thu
b sung.

Do1 v0i Chinh phu, s€ tang nguon thu cho
quoc gia va co thé sir dung ngudn thu nay
dé tiép tuc hd tro cac hoat dong giam phat
thai.

Céc doanh nghiép can phén biét ring thi
truong tin chi carbon hién nay ma Chinh
pht muén xay dung mang yéu t6 bat budc.
Diéu nay nghia 13, cac doanh nghiép s& bi
kiém so4t viéc phat thai khi nha kinh va c6
thé dan dén phat sinh chi phi thiét 1ap hé
théng, yéu cau ngudn lyc tai chinh s& ting
cao.

Hé théng giam sat, thim dinh moi truong
(MRV) chua san sang (dang trong qua trinh
xay dung boi cac b co lién quan), trong
khi d6 c6 rat nhiéu tiéu chuan trong thi
trudng tin chi carbon; do d6 c6 thé din dén
su thiéu minh bach va kha nang so sanh tac
dong cua cac tin chi carbon dén moi
truong- xa hoi khong chinh xac, cling nhu
1a sy anh hudng dén chat luong va do tin
cdy cua céc tin chi carbon.

Thach thirc trong thoi gian toi, yéu cau
nang cao nang luc cho cac déi tugng tham
gia thi truong vé ky thuat kiém ké phat thai,
hé thong MRV & cap qudc gia/nganh/tiéu
nganh/co s san xuat

4  Giai phap va kién nghi @i véi co' quan nha nwéc

4.1 Giai phap vé phat trién thi trwong trai phiéu xanh

Hoan thién chinh sach, don gian hoa tha tuc, khuyén khich cac don vi trong nuéc tham
gia vao qua trinh tham dinh, ching nhan khung trai phleu xanh va dan nhan trai phiéu
xanh theo tiéu chuan qudc té; xay dung céc tiéu chuan trai phiéu xanh ciia Viét Nam
trong duong hodc tiém can véi cac tiéu chuan quéc té nhu CBI, ICMA, ASEAN.

8https://www.vietnamplus.vn/viet-nam-se-van-hanh-san-giao-dich-tin-chi-carbon-vao-nam-2028/875178.vnp
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Xay dung b tai liéu chuan hoa (bao gdm cong bo thong tin trude khi phat hanh, cong
b thong tin dinh ky, bao cdo...) nhim hudng dan viéc phat hanh trai phiéu xanh tai Viét
Nam, 1am nén tang dé tat ca cac don vi tham gia dat dugc sy dong thuan trong thuc hién

Ban hanh chinh séach khuyén khich phat hanh trai phiéu xanh. Ngoai ra, can khuyén khich
don gian hoa cac thu tuc phat hanh nhu cong bo thong tin va bao cdo dé thuc day su tham
gia cua cac bén lién quan vao trai phi€u xanh

Ban hanh huéng dan danh gia thudc tinh xanh ctia cac du 4n, hang muc dy 4n mot cach
thudng xuyén. Hon nita, can bo sung thém hudéng dan vé cach xtr Iy cac truong hop du
an hodc hang muc du an khong duy tri duoc thudc tinh xanh sau moi lan thyc hién chu
trinh danh gia, bao gdbm cac phwong phap khic phuc, cong bd hanh vi khong tuan thi va
danh gi4 lai sau khi hoan thanh cic hanh dong khic phuc.

Ban hanh chinh sach khuyén khich cac don vi trong nuée tham gia vao qua trinh tham
dinh, chimg nhan khung trai phleu xanh va dan nhén trai phiéu xanh theo tiéu chuan quoc
té. Cac co quan lién quan can chu dongxay dung cac dy an, chuong trinh cy thé nham
tiép can nguon tai chinh xanh tir cac to chitc qubc té nhu WB, ADB, IFC...

4.2 Giai phap vé phat trién thj trweong chieng khoan xanh

Céc chinh sach lién quan dén thi trudng von xanh can duoc ban hanh cy thé song song
v6i cac chinh sach vé ting truong xanh. Theo d6, can sém hoan thién khung chinh sach
tai chinh dé phat trién thi truong von xanh va cac san pham tai chinh xanh, bao gdm cac
quy dinh, diéu kién khi niém yét co phiéu xanh, bao c4o bén viing, giam sat doanh nghiép
theo tiéu chi tai chinh xanh...

Nang cao nhan thirc vé thi trudng vén xanh va thiic day cac hanh dong cu thé théng qua
Viéc phé bién thong tin nham nang cao nhan thirc thuc hién cac hoat dong ESG. Trong
giai doan dau, co quan quan 1y can huéng dan, dua ra cic giai phap hd tro dé khuyén
khich mét s6 doanh nghiép tién phong thi diém, tir d6 gidi thiéu cac mo hinh thanh cong
dé nhan rong. Pong thoi, tuyén truyén rong rai dé khuyén khich nguoi dan va doanh
nghiép tham gia sau hon vao nén kinh té xanh, chudi ting truéng xanh va lya chon cic
san pham c6 chat lugng ESG nang cao.

Ban hanh chinh sach khuyen khich cac to churc, doanh nghi¢p ap dung chién luoc phat
trién ESG. Theo do, can co6 nhimg chinh sach khuyén khich phat trién ESG cho doanh
nghiép nhu mién, gidm thué, phi cho cac du 4n hoac doanh nghiép dap tng ti€u chi ESG.

Cong khai thong tin danh gia hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép lién quan dén trach
nhiém xa hoi va tao ra chi s6 ESG toan dién cho toan thi truong. Nang cao chat luong
thong tin va dit liéu bang cach thiic day tinh minh bach va hién dai hoa Luat Ké toan,
kéu goi cac cong ty cong bd thong tin vé cac sang kién xanh dé tao diéu kién thuan loi
cho qué trinh dénh gia. Ngoai ra, thiic day su tham gia véi cac to chirc nhu Sang kién
B4o cdo Toan cau (GRI) nang cao s6 luong va chat lugng thong tin vé phét trién bén
virng

4.3 Giai phap vé phat trién thi trweong carbon

Dua trén Dé an phat trién thi truong carbon theo bao cédo ciia BO TNMT, mdt sb san
pham kinh doanh trén San giao dich Carbon Vi¢t Nam c6 thé dugc xem xét bao gom: (1)
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Tin chi carbon CER quéc té, (i1) Tin chi carbon trong nudc tuan thu tiéu chuan Viét Nam;
va (ii1) Tin chi carbon qudc té ty nguyén.

Trong tuong lai, c6 thé xem xét thém hai loai san pham: (i) han ngach carbon (dé dap
mg nhu cau bu dép ciia cac to chuc trong nudc) va (ii) hop dong twong lai tin dung
carbon tir nguyén (dé ting cudng su tham gia ctia cac ngan hang thuong mai va cai thién
tinh thanh khoan va minh bach vé gia bang cach cho phép giao dich hop dong tuong lai
vé tin dung carbon va han ngach trén cac san giao dich hang hoa qudc té nhu ICE va
CME)

V& phia thanh vién thi trudng, cac td chirc trung gian (nhu ngan hang thuong mai, cong
ty ching khoan) can duogc co quan quan 1y (NHNN, Bo tai chinh...) cip phép dé tham
gia giao dich tin chi carbon va giao dich hop ddng twong lai trén thi truong tin chi carbon
trong nudc va qudc té

Dbi vi cac bén tham gia thuong mai, can quy dinh rd diéu kién tham gia mua bén tin
chi carbon. Vi du, nguoi ban tin dung carbon phai c6 han ngach phat thai va tin dung
carbon, con nguoi1 mua tin dung carbon phai chiing minh nhu cau bu dap lugng khi thai

Céc don vi bu trir (ngn hang thuong mai) tham gia bu trir véi san giao dich tin dung
carbon tap trung can dugc cap phép thuc hién chirc nang thanh toan trong nudc va quoc
té

Can chi dinh va cap phép cho mot don vi luu kY tin chi carbon, trong ty nhu Tong Cong
ty Luu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam (VSDC) thuc hién chire nang luu ky ching
khoan.

4.4 Giai phap vé phat trién tin dung xanh

Hoan thién khudn kho phap ly, dac biét 1a cac quy dinh cu thé vé dinh nghia, tiéu chuan
nganh céng nghiép xanh du diéu kién vay vén ngan hang theo quy dinh cua Luét Bao vé
moi truomg 2020, ciing voi cac vin ban huéng dan xac nhan dyu an dap Ung tiéu chi xanh
va nhitng ngudi tiép can tin dung xanh.

NHNN nén phéi hop véi B TNMT ban hanh huéng dan thuc hién tin dung xanh theo
Luat Bao vé moi truong 2020, quy dinh vé tiéu chi va ching nhan moi truong doi voi
cac dy an cap tin dung xanh va phat hanh trai phiéu xanh

Pua ra cic chinh sach, vu dii hd trg dé khuyén khich cac ngan hang, doanh nghiép day
manh tin dung xanh nhu hd tro 13i suat, thué; cit giam, gidi han ting truéng tin dung cao
hon, v.v., thanh 1ap Quy Tai chinh Xanh dé quan 1y hiéu qua va bén virng viéc huy dong
va phan bb cac ngudn luc tai chinh.

Tang cuong truyén thong bang cach t6 chire cac khoa ddo tao nang cao chuyén mon cua
céc t6 chirc tai chinh vé tai chinh xanh (dic biét 1a danh gia ri ro méi truong va xa hoi
cling nhu str dung cac cong cu quan 1y rai ro moi truong va xa hoi), két ndi voi cac to
chtre quéc té va cac doanh nghiép khac dé td chirc cac hoi thao, dién dan, chuong trinh
dao tao nham trao d6i kinh nghiém trong phat trién va diéu tiét tai chinh xanh
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5 M0t so luu y d6i véi doanh nghiép
5.1 Xac dinh nhu cau tiép can tai chinh xanh

Xac dinh
phuong an
phu hop.
Lam 13 cac
thong tin va

Xac dinh va
nghién cliru
cac phuong
an tai chinh
xanh khac
nhau (vay
ngan hang,
phat hanh
trai phicu,
c0 phan, ...)

Tao/Cép
nhat ké
hoach kinh
doanh cua
doanh
nghiép khi
da xac dinh
phuong an
tai chinh

Xéc dinh
nhu cau tai
chinh xanh
va muc do

phu hop cta
nhu cau véi
su phat trién
cua doanh
nghiép

Trao d6i voi
ngan hang
hoac cac
don vi/ to
chirc tin
dung xanh

Phan tich
tinh hinh tai
chinh hién
phan tich
phuong an
tai chinh
xanh da luya

chon xanh

tai cia
doanh
nghiép

Nguon: Green Finance Skills: The Guide — ACCA

5.2 Phat trién cac ky niing tai chinh xanh

Cac doanh nghiép 16n thuong co k¥ nang ESG, tai chinh xanh t6t hon rat nhiéu so
v6i cac doanh nghiép vira va nho. Do d6, cac doanh nghiép vira va nho can dau tu thoi gian
va cong strc dé phat trién cac ké hoach chuyén doi ciia minh. Vién Tai chinh Ngan hang
Singapore (IBF) va Ngan hang trung wong Singapore (MAS) goi ¥ 12 k¥ ning vé tai chinh
xanh, tai chinh bén vitng ma cac doanh nghiép can nim.

Quan tri thi trudng
carbon va chién lugc khir
carbon

Phan tich cac chi so tac
dong, do luong va bao
cao

Phat trién bén viing trong
cac nganh phi tai chinh-
cong nghiép

Quan tri bién ddi khi hau

Thuec hién bao cdo vé
phat trién bén viing

Ung dung bdo hiém va tai
bao hiém trong hoat dong
phat trién bén viing

Quan tri von tu nhién
(hay quan ly tai nguyén
thién nhién)

Quan tri rii ro trong phat
trién bén viing

Quan tri dau tu bén virng

Phan loai xanh va tng
dung vao hoat dong kinh
te chuyén doi

K¥ nang quan tri té chue
hudng den phat trién bén
viing

Cau tric cta cac cong cu

cho vay bén viing

Nguon: Green Finance Skills: The Guide — ACCA
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5.3 Cé&c ngudn tai chinh xanh cho cac doanh nghigp vira va nhé tai Viét Nam

Pham vi

Su tiép kién

Khuvuc

Yéu cau tai chinh
doi voi nguoi vay

Tiéu chi Iyra chon

Co ché tai trg

Thoi gian cap von

Thong tin lién lac

Ngén hang Phat
trien Viét Nam
(VDB)

Toan quoc

Quy Bao vé Moi
truong Viét Nam
(VEPF)

Toan quoc

Chuong trinh Hiéu qua
Nang lugng cho Doanh
nghiép Cong nghiép
Viét Nam (VEEIE)

Toan qudc

Cac du an duoc liét ké
trong Nghi dinh sb.
75/2011/ND-CP; céac du
an tip trung vao tiét
kiém nang lugng va
nangluong tai tao

Doanh nghiép, hop tac xa,
hd gia dinh cd cbng trinh
bao v€ moi truong

Doanh nghi€p st dung
nang lwong hiéu qua
dap g cac tiéu chi cua
dud

Thiét bi va cong nghé
(khéong gobm von luu
dong)

Cong nghé xur 1y 6 nhiém,
san xuat sach hon

Cong nghé tiétkiém

nang luong

Té6i da 70% tongvon
dau tu

Vén d6i tmg t6i thiéu
30%

T6i da 80% tong von
dau tu

Du 4n quy md vua dén
16n trong dau tu phat
trién va xuat khau

Tinh cap thiét va hidu
qua trong viéc bao vé
moi truong

* Kich thuéc va dic diém
» Kinh té va kha ning

tra ng

* Kha nang nhan rong

va tinh bén viing

* (C6 thé ap dung cho cac
cong nghé thich hop

* Dong gop truc tiép vao
cac chinh sach cta chinh
phu v€ bao vé moi truong

+ Céc tiéu du 4n tiét
kiém nang luong dap
img cic yéu cau cua
VEEIE va céc tiéu chi
kinh té ky thuat

* (Giai ngan sau ngay
15 thang 7 nam 2016

* Dap ung cac chinh
sach xa hoi va moi
truong cua Ngén hang
Thé gi6i va cac quy
dinh quéc gia

Khoan vay l3i suat thap
dya trén 13i suit binh

quan va chi phi quan 1y
cua VDB: 11%, ¢6 dinh
trong sudt thoi gian vay

Khoan vay l3i suat thap
(2,6% tir nam 2018)

HG tro 1i sudt: 2,6% /
nam Cap: toi da 50%

Lai suit theo théa thuan
gilra ngan hang va
doanh nghi¢p

Téi da 12 nam doi véi
tin dung dau tu véi thoi
gian an han 3 ndm

7 nam

Téi da 10 ndm, thoi gian
an han = thoi gian xay
dung va lap dat

25A Cat Linh, Ddng Pa,
Ha Noi

DT: (84-24) 3736 5659
Fax: (84-24) 3736

5672
https://wqw.vdb.gov.vn/
Email: congthongtin@vdb.
gov.vn

Tang 6, Toa nha Nha xuat
ban Toa nha Ban Do, 85
Nguyén Chi Thanh, Ddng
Da, Ha Noi

DT: (84-24) 37951221
Fax: (84-24)

39426329

https://vepf.vn

Email: gbvmtvn@monre.
gov.vn

309, nha B, B Thuong mai,
54 Hai Ba Trung, Hoan
Kiém, Ha Noi

DT: (84-24)

22202356

https://veeie.vn Email:

vneeiemoit@gmail.com

Nguon: S6 tay Tai chinh xanh ciia Cuc Xiic tién thwong mai (B Cong Thurong)
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Mét s6 chwong trinh wu dii cho vay tin dung xanh tai cac NHTM

BIDV va
Agribank

Vietinbank

Sacombank

Nam A bank

MBBank

HDBank

Nang luong sach/nong nghi¢p xanh va
cac dy an giam thi€u 6 nhiem, xt 1y chat
thai

Ddi véi cac dy an tiét kiém va hiéu qua
nang luong thudc chuong trinh tin dung
moi truong EIB, chuong trinh tin dung
GCPF, du an nang luong tai tao REDP

D6i v6i chién luge phét trién, quy trinh
san xudt hodc muc dich su dung von vay
khong riii ro voi méi truong, gop phan hé
sinh thai chung

Céc nhu cau dau tu, kinh doanh, tiéu dang
than thién véi moi trudng, du 4n thuc day
giam khi thai CO2 va dy an tiét kiém 20%
nang luong

Nganh nang lugng tai tao va xay dung cac
san pham xanh vao danh muc cic san
pham cho vay hién c¢6 nhu: Cho vay cac
du 4n sir dung tiét kiém nang lugng, ning
lugng tai tao, nang lugng mat troi; cho
vay cac du an vé xur 1y rac thai, chit thai,
khi thai

Du an nang luong tai tao va ndng nghiép
ung dung cong nghé cao, du an dién mat
troi thuong mai va dién mat troi 4p mai
Dy 4an cho vé ning luong tai tao, ning
luong sach

Trung dai han: 8,7%/ndm Téi thicu
trong 03 nam dau. 02 nam
T ndm thir 4: Lai sudt tiét

kiém 12 thang + bién dj 4%

Trung dai han: 8,1%/mam Téi thiéu

02 nam
Trung dai han: 8,5%/ trong  Toida
01 nam dau 08 nam
Tur cac nam sau: 9,5%/nam
Ngén han: 7%nam Téi da
Trung, dai han: 8,8%/nam 02 nam
trong 01 nam dau.
Go61 uu dai: 7,7%/mnam
Trung dai han: 4p dung bién  Tbi da
do 2,8% (thong thuong bién 15 ndm
do 3% nam)
Phé duyét theo tung trwong  Toi da
hop cu thé 10 ndm
Uu dai nhu 1ai sut tr 1%-  Tbida
1,5% so véi 1ai suat thong 10-15
thuong nam

Nguon: Nguyén Thi Anh Ngoc (2023) Tin dung xanh Tai Viét Nam: thie trang va mot sé khuyén

nghi
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5.4 Huwéng din 1ap hd so tiép can von vay cho dw an dau tu san xuat bén virng tai
Viét Nam

Y tudng ve de . Tim kiém nguon . Gi6i thiéu ve
xuat dau tu san huy dong von doanh nghiép va
xuat bén viing dau tu tom tat du an

Chuén bi ho so Chuén bi cac van
tai chinh cua ban phap ly ctia
doanh nghiép doanh nghiép

MO ta chi tiét k§

thuat vé du an

Céc khia canh céi Ké hoach sur
thién vé moi dung va hoan tra
truong di kem von vay

Nguon: S6 tay Tai chinh xanh ciia Cuc Xiic tién thwong mai (B Cong Thuong)

5.5 M@éi quan hé caia cac té chirc trong viéc hinh thanh thi trwong trai phiéu/cé phiéu
va tom tat hwéong dan phéat hanh trai phiéu xanh cho doanh nghiép

r z

Moi lién keét cua cac to chire Viét Nam trong viéc hinh thanh thj trwong trai phiéu
Tuong tac truc tiép Tuong tac glan tiép

|

Chinh phu dua ra nhung chinh sach DFI' dong val tro o van cho ngan
khuyén khich hoac ngan chan nham hang va chinh phu dé thiét lap khuon
thay doi hanh vi th) truong va dat ra khé chinh sach hop ly, dong thoi la
quy tac va quy dinh eho nhung eht thé nha dau tu tral phidu xanh phu hop vol
| tham gia thi truong trai phidu xanh, muye tiéu cua té chue,
\ ’ Trai phiéu hoac c6 phiéu [
: 0 “ Lien he Lien he > 0
. Khach hang vay la chu so Cac ngan hang thuong mal Cac nha dau tu? Cic nha
 hou cac du an xanh can sy dong val tro trung glan trong dau tu dau tu vao kha
| taltro coa nha dau tu, Cac vige dieu huong luong tai chinh nang tao gla tri dai han cua
(dy an nay thuong la phan va co thé chu dong cd van cho cac duy an xanh dé thuc
| ung g6l vol cac chinh sach doanh nghiép vé cac san pham hién cac myc tieu ESG va
i khuyén khich cua chinh phu, tal chinh phuye vy khu carbon, uy tin phat trién bén vang.
| Vén
16 anle tal ahinh phat trién

B gom cac nhl Al 16 chue, quy SO, quy i nhan, co nhan ao gl el sin rong 160, Go qusn phat wisn
Ngubn Phan ieh con MeKineey

Ngué‘n:’ McKinsey & Company (2022), Cdc ngdn hang Viét Nam c6 thé ndm bdt dwoc co
hoi tw trai phiéu xanh khong?
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Tém tit cach phat hanh trai phiéu xanh/trai phiéu xa hdi/trai phiéu bén virng

X3y dung khung trai phiéu xanh,
xa hoi hoac bén viing

L VENamvARSEAN

Thong Ié tot nhat:
To chulc viec danh J ' :
gia bén ngoai o Kiém tra cac cd ché ho trg:
Bdo cao dam bao & mt 58 aude s
mdt 35 quéc gia

¥ kién cia bén thi hai

0 Phat hanh trdi phiéu

Bao cao xac¢ minh cho Trai phiéu khi hau 9 Bao cao hau phat hanh
dufdc chidng nhan (chi cho trai phiéu
xanh)

Nguoén: S6 tay “Huwéng dan trdi phiéu xanh, trdi phiéu xa héi va trdi phiéu bén viing” -
UBCKNN
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56 Nhom df’gi twgng tham gia thi truwong carbon tai Viét Nam va luu y cho doanh
nghiép ve 1o trinh thuc hién che d§ bao cao

BOI TUGNG THAM GIA THI TRUONG CARBON TAI VIET NAN

Nghi dinh 06/2022/ND-CP guy dinh ba nhém déi tudng tham gia thj truéng carbon trong nudc.

T6 chiic tham gia thuc hién co ché trao déi,
b tris tin chi carbon trong nudc {tu nguyén)

Ca s6 phdt thai KNK phai kiém ké KNK {Quyét
dinh 01/2022/GB-TTg va dugc ban hanh dinh ky
hai nam/lan)

Cd ché trao dai tin chi:
giao dich cac tin chi
dugc ban hanh.

Tin chi duge
ban hanh

.

ETS: giao dich han

« Nha may nhiét dién, cd sd san xudt cdng nghiép
©6 tdng luong tiéu thu ndng lugng hdng nam tir
1.000 tan dau tuong duong (TOE] tré |én.

+ Cdng ty kinh doanh van tai hang héa 6 téng
tiéu thu nhién liéu hang nam t 1.000 TOE tré |én.
« Toa nha thudng mai 6 tdng tiéu thu ndng lugng
hang nam ti1.000 TOE trd lén.

+ Cd 6 xt ly chat thai rdn ¢ céng sudt hoat
ddng hang nam tii 5 ngan tan trd [én.

Té chtic, o nhan khac c6 lién quan dén hogt déng
ddu tu, kinh doanh han ngach phat thai KNK,

tin chi carbon trén thi trudng carbon (tu nguyén)

ngach va tin chi dé bl
trif v6i han mic phat
thai dugc phan bé
{lugng tin chi dudc bu
tri khéng qua 10% han
miic phan bd)

Mai gidi, ddu tu
tai chinh...

Ngudw: Tong hop thes
Nghi dink 06/2022/ND-CP

Nghia vu thwe hién kiém ké khi nha kinh (KNK) va giam nhe phat thai KNK
cia doanh nghiép khi tham gia vao thi trwong carbon trong nwéc

Céc oo st cung cap sd liéu hoat
déng, thong tin lién quan phuc
wu kiém k& KNK 2022 (theo
hutng dan cda B3 Xay dung)

Kiém k& KNK c3p co 53

+ Nop bo cao kidm ké cip
cosd (Mausd6-Phyluc Il
Nghi dinh 06/2022/NB-CP)

+ Nop ké hoach giam nhe
phét thai KNK cp co's3
{M3u 8 2 - Phy luc IV Nghi
dinh 06/2022/ND-CP)

* ad

« (0 s thuc hién kiém k& KNK

+ Capnhat ké hoach giam
nhe phat thai KNK cap oo sé
(néuco)

+ Nop B2o cao két qua giam
nhe phat thai KNK cap cosé
(Mau 53 2 - Phu luc 111 Nghi
dinh 06/2022/ND-CP)

« C0's@ thuc hién kiém k& KNK

+ Capnhat k& hoach giam nhe phat
thai KNK c2p co s (néu cd)

Nguén: Ban tin chinh sach 33-2023, Trung tam Con nguwoi va Thién Nhién.
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